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I PARTE:

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

LIQUIDEZ

Al 30 de junmio del 2020 loz Activos Liquidos totalizaban B/157.311,513 que
representan el 18.62% de los Activos Totales. Estos estan compuestos por el efectivo
y depdsitos en bancos ¥ abonos a préstamos hasta 186 dlas por B/, 122,828,527 ¥
Bonos de [a Repiblica de Panamé por B/, 11,361,826; Bonos Cuasi scberanos por BY.
1,121,806 y Bonos Corporativos por B/, 1,000,000 y Treasury Bill por B/. 20,999,354,
considerados con alta [iquidez en el mercado. Los activos liquidos representan el
49.29% de los depdsifos recibidos de clientes y bancos por B/. 319,153,427 a menos de
186 dias.

RECURSOS DE CAPITAL

Al 30 de junio de 2020 el Emisor contaba con un capital pagado de B/, 68,205,794 que
representa el 71.34% del total de recurso de capifal. Las utilidades no distribuidas
representan el 6.96% del total por B/. 6,658,875,

ili, RESULTADO DE OPERACICNBS



Al 30 de junio de 2020 los ingresos del emisor totalizan B/.70,725,533, El total de los
pastos generales fueron de B/, 31,147,506 y los intereses y comisiones pagadas
ascendieron a B/, 31,655,820, La ganancia neta es de B/, 3,328,772.

A. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

La mayorfa de las operaciones de crédito del Emisor se efectiian en la Repiblica de Panama
y Costa Rica, lo cual implica que la condicion financiera del Emisor depende,
principalmente, de las condiciones prevalecientes ambos pafses.  Debido al tamafio
reducido ¥ a Ia menor diversificacién de la economia panamefia con respecto a las
economias de otros pafses, la ccurrencia de acontecimientos adversos en Panama podria
tener un impacto més pronunciade que si se dieran en el contexto de una economia mas
diversificada vy extensa. Asi como el comportamiento de la economia de los Estados Unidos
de América v de algunos pafses de Sudamérica y de la regién influye en la evolucidn de la
economia en Panamd y del Sistema Bancario panamefio en particular. Adicionalmente el
Emisor tiene demtro de sus activos una cartera de inversion que representa alrededex del
17.61% del activo, la cual podria verse afectada en su valoracién, si ocurre una CTisis
econdmica internacional o en [os mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias
de la presente Emisi6n, pudieran verse afectados si se produce una coniraccién o
desaceleraci6n en las actividades econdmicas en alguno de los paises de la regidn, y/o una
crisis econdmica internacional que impacte en los mercados de valores internacionales.

Las principales actividades del Grupo son:

Banca Privada

A itavés del departamento de Banca Privada, Prival Bank, 3.A. ofrece a sus clientes una
amplia gama de productos y servicios financieros adecuados a sus necesidades con la
asesorfy de un equipo profesional altamente calificado y de amplia experiencia en el
mercada [ocal e internacional.

Ademés de los productos tradicionales de la banca, como lo son préstamos y depositos,
nuestros clientes pueden acceder a cuentas de inversion donde, de acuerdo con su perfil de
riesgo, serdn asesorados en la construccidn y manejo de un portafolio diversificado de
mversiones.

De igual manera, ofiecemos la participacién en Prival Investment Funds, una familia de
fondos compuestos por Prival Bond Fund, 8.A., Prival Multistratepy Income & Growth



Fund, 8.A., Prival MILA Fund, S.A., Prival Real Estate Fund S.A. y Prival Private Equity
Fund, S.A.

Como consecuencia de la gestién manejamos 3,002 millones en activos de clientes al 30 de
junio de 2020.

Banca de Inversiion

Banca de Inversién es la division del banco que se encarga de estructurar préstamos
sindicados, emisiones de valores, y levantamientos de capital para sus clientes. Estas
transacciones luego son distribuidas enire inversionistas individuales, institucionales, y a la
Banca Corporativa. La division estd enfocada en ofrecer soluciones de financiamiento para
clientes corporativos para diversos ugos como los son la financiacion de proyectos,
expansiones, mejoras de infraestructurs, adquisiciones, enire otros. Estas soluciones se
ofrecen a través de préstamos sindicados, emisiones de valores, financiamientos tipo
‘mezzanine’, entre olras estructuras a través de instituciomes de la regién. Desde su
fundaci6n, Prival ha estructurado 78 facilidades de financiamiento por un monto de mas de
$3.954 imillones distribuidas entre inversionistas e instituciones de la regidn.

Trading

El departamento de Trading lleva la relacidn con clientes que necesitan operar en los
mercados tales como bancos, compafifas de seguros y fondos de pensiones. Su misidn es
ofrecer a estos clientes las mejores ofertas de compraventa de activos en el mercado local &
internacional.

También estin encargados de ejecutar las transacciones tanto de los clientes institucionales
como nuestros chientes de Banca Privada y de realizar una labor de “market making”, al
publicar precios de compra y de venta para productos de renta fija y variable,

Contamos con upa mesa de sjecucién dedicada, con profesionales de experiencia en
metcados locales ¢ infernacionales.

Banca Corporativa

Esta unidad se encarga de otorgar préstamos a clientes corporativos y a participar en el
mercado de valores a través de suscriptores de alta calidad. Durante el dltimo periodo
fiscal muestra cartera consolidada entre préstamos e inversiones mantuvo su posicion.

Grupo Prival (Costa Rica), 8. A., sociedad anénima constituida el 31 de enero de 2011
mediante escritura piblica 159, folio 86, tomo 26.



Grupo Prival (Costa Rica), S. A. suseribié en octubre de 2014 un contrato de compraventa
para la adquisicién de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de Banco de
Saluciones {Bansol} de Costa Rica, 8. A., sociedad constituida el 1 de poviembre de 2010,
como una entidad bancaria privada del Sistema Bancario Costarricense, regulada por la
Ley Organica del Sistema Bancario Nacional, la Ley Orgéanica del Banco Cenfral de Costa
Rica, v las nommas y disposiciones establecidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero, el Banco Central de Costa Rica y por la Superintendencia General de
Entidades Financieras (SUGEF}.

En el mes de diciembre de 2015 Banco de Soluciones {Bansol) de Costa Rica, 8.A. cambid
su nombre a Prival Bank, (Costa Rica), S.A.

Prival Bank (Costa Rica), S.A. se dedica a los negocios de banca corporativa, banca de
inversién y banca privada con clientes costarricenses. Las divisiones son muy similares a
las unidades de negocio que hemos descrito anteriormeite.

Prival Securities (Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A. es la unidad de negocio que maneja
todas las posiciones de inversién de nuestros clientes de banca privada, las relaciones con
cHentes institucionales y las transacciones propias del banco en lo que a mercados de
capitales local e internacional se refiere, para Costa Rica.

Prival Securnties Administradora de Fondos de Inversidn, 8.A., es la unidad de negocios
encargada de administrar los fondos mutuos propios en Costa Rica. Al 30 de junio de 2020
se encuentra operando 4 fondos mutuos por un monto de B/, 199,499,972

I PARTE
ESTADPOS FINANCIEROS INTERINOS

Ver Anexo
III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS GARANTES
Mo aplica
IV PARTE
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
No aplica



V Parte
Divulgaciin

Una copia del informe de actuzlizacién trimestral serd enviada en el mes de agosto de

2020 a los accionistas e inversionistas registrados, asl como a cualquier interesado que lo
solicite.

Representante Legal



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Estados financieros consolidades por el afio terminado
el 30 de junio de 2020

"Este documento ha sido preparado con &l conocimiento
de que su contenido sera puesto a disposician del publico
inversianista y del piblico en general®

ke Y



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Informe del Contador y estados financieros
consolidados 2020

Contenido

Informe del Contadar

Estado consolidado de situacion financiera

Estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resulfada integral
Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Estada consolidade de flujos de sfeclivo

Motas a los estados financieros consolidados

Informacién suplemeantaria

Anexo | - Informacisn de consolidacién sobrs el estado de situacion financiera

Anexo | - Informacién de consolidacion sobre ¢l estado de ganancia o pérdida

y ofro resultade integral

Anaxo |l - \nformacion de consalidacisn sobre el estado de cambios en &l patrimanic

Paginas

6—102



INFORME DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Junts Directiva
Grupo Prival y Subsidlarlas, 5. A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acomparnian de Grupo Prival y Subsidiarias, 3. A,
en adelanie la Compafila, los cuales comprenden el estado de situacién financiara al 30 de junio de 2020, ¥ log
estados de utilidadss integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en &sa
fecha, y notas, que comprenden un resumen de pollticas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de a Administracién para los Estados Flnancieros Intermedios

La administraclén de la Comparila es responsable por la preparacién y presentacian razanabls de esios estados
financieros intermedios, de conformiclad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 — Informacidn
Financiera Infermadia de las Notmas Internacionales de Informacién Financisra y por el control interno gue la
administracian determine gue es necesario para permitir la preparacion de estades financleros intermedios gue
estén libres de representacionss erméneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error,

Responsabilidad del Contador Plblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros intermedins con base en nuestra
revision. Efectuamas nuestra revision de conformidad con Normas internacionales de Auditoria.  Esas normas
requieren que cumplamos con requisitos aticos y gue planifiguemos y realicemnos la revisién para obtener una
seguridad razonable acerca de si [os estados financieras intarmedios estan libres de representacionas emoneas
da importancia relativa.

Una revisién incluye la ejecucién de procedimientos para cbtener evidencia de revisidn acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacidn emonea de importancia relafiva en lus estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluacionss de riesgos, nesotros consideramos el
confral interno relevants para la preparacion y presentacion razonable de los sstados financieros de la
Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de revision que sean aprapiados en las circunstancias, perc ne con
el propésito de expresar una opinidn sobre |2 efectividad del coniral intemao de la entidad. Una revisitn tambien
incluye evaluar lo apropiado de los principios de las pollficas contables utilizadas vy |a razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asf como svaluar la presentacion en conjunto de los
estados financiergs. '

Consideramos que la evidencia de la revisidn que hemas obtenido es suficients y apropiada para ofrecer una
base razonable. En nuestra consideracion, los estados finahcieros intermedlos presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Grupo Prival y Subsidiarias, 5. A., al 30 de junio de
2020, ¥ su desempefio financiero y sus flujos de efectiva par los 12 meses terminades en esa fecha, de acuerdo
con la Norma Internacional de contabilidad Mo. 34 — Informacion Financiera Iniermedia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

P

Lic,/Milagros Guerrero
C.PANoBF4]
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Grupo Prival, S.A, y subsidiarias

Estado congolldado de situacldn financiera
al 30 de junlo de 2020

{En ballas)
Motas 2020 2018

Actlvos
Efectivo y equivalentes de efectivo ) 145,584 047 160,380 255
Valores comprados bajo acuerdo de reventa g - 1,454,610
Activos financleros a valor razonable con cambics

en resuliados 5,10 10,475,257 18,5683 184
Activos financieros a valar rezonable con camblos en

otros resultados inlegrales 5,10 139,161,387 124 200,187
Préstamos, neto 11,3 434 691,792 524 459,430
Inversion en otras antidades 13 125,000 5,986,461
Propledad, mobiliario, equipo ¥ mejoras 14 26,330,824 4,613,920
Activos intangbles y plusvalia 14 16,943 433 10,836,760
Impussto sobra la renta diferide, nato 34 848,563 14,842
Propiedades de inversionss 16 4,995 276 -
Aclivos adjudicados para la venta 17 12,129,647 12,941,219
Derecho de uso 39 2,454 680 -
Dtros activos 18 55,775,348 10,835,720
Total ds aclivos 848 536,874 802,397 406
Pasivas y patrimonlo
Paslvas
Depbsitos de clientes 19 553,679,791 555,271,545
Depdsitos interbancaring 20 17,532 638 256,450,268
walores vendidos bajo acuerde de recompra 21 12,507,021 9,108,845
Financiamianios recibidos 2z 53 5HG 853 47 020,027
Bonos por pagar 23 51,770,232 43 703 180
Documantos por pagar 24 12,128,122 11,044,742
Pazivos por arrendamientos a8 2,483 554 -
Frmr_lsmn p_ara pérdida crediticias esperadas COMPIomisas ¥ 155.665 181619
contingencias
Impuesto sohre |a renta diferide 212,038 -
Reserva de operaciongs de seguras 28 25,265 695 -
Otros pasivos 27 22921314 13,478,043
Total de pasivos FE3,026 121 808 227 681
Pafrimonlo
Acciones comunes 28 37,250,000 7,250,000
Accionas en tesoreria 2% (808,207} 30,000,000
Acciones preferidas 30 31,764,000 (2,216,078)
Resarva legal 13,051,785 12,626,130
Ctro resultada integral £3,112167) 387,718
Utilidad no distribuida 5,658,879 9,622,852
Totfal de patrimonic g4 603,280 47 060 725
Fartislapaciin no conlroladara 10,807 463
Total de paslvos y patrimonlo 248,536,574 B83,397 408

Las natas que se acomparan son parte integral de estos estados financlerns consolidados
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3rupa Prival, 5.A. y subsidiarias

Estado consolldado condansado de ganencia o pérdida y otro resultade integral

por el afo tarminado &l 30 de junio de 2020

{En pralboss)

Ingreacs por Interezes
[Zaptos por inleresas
Ingrasos financisros netos

Inregos por comisicnes

Ingresos da servicios por correlaje de valores ¥ esliucluraclngs
Gaslos por comisionas

Ganancla neta por comlslones,

SEMVICioR de camataga ¥ esIinhiracion

Gansncia [pérdlda} realizade en acdivos financaros a VACE, nela
Ganancia no reallzsda en activos financierss: a VRCR, nela
Ganancla relizada sn edllvas financieres a YWROU, neta

Imgrases de aclividedes ordfnarlas

Ingreace des Haguros

Otas Irgresos

zaatoe por baneflclos de pdlizas ¥ sinlastros

Errvision pars perdidas credilicias separedas

Provisléin pars posiblea pérdidas de bienes diaponibles para la venla
Salarioe ¥ bensficlos a empleadas

Depreciacian ¥ amortizackin

Ofros gaslos

Ganancla antes dal impoasts sobre |3 renta
Faslo da Impuesls sobra e ranta
Parficipecidn an no controladoess
Panlclpackin en penancla neta de aspoiadas

Ganancia dal periado

Ganancla del perfodo alrbuibls &
Proplelanoe de la conboladora
Parichpacin ro contrHadors

Gananciza dal pericdo

Otro regultedo inbagral:
Partidas que pueden ser raclasificadas
postariartnents 8 ganancia o pérdida:

Ganancda nels raalizada en acfivos fnancianzs a WROU| lranaferida
a ganancla o pérdida

Cambios netas e valuackin de activae inancieros a2 YROUI

Valmacldn del ieago de crédito

anancia iala no realizads en adlvos fingncieme 8 YR

CGambio nelo sn edlvos fnanciene a VRO

Total de otro resultado [Htagral

Otio resultada intagral atbuible &
Propéatarlos de & conlrofadora
Parlicipaddn me coniroladora

Tolal da oo ragullade inbegral

HNofas

i
33

RE

a3

3n

40

Doca masas 1erminados sl 30 da Junla de 2020

Trimestral 2020 Trimestral 0mMe8
0,284,078 4% 527,088 12.540,156  50,155640
(5408002 _ {26029.062) {7,585 7O8) (30,249 166)
387607 17,288,926 40854443 19,908,675

B0, 262 2,205,484 B18,607 3,777,603
3261143 15191,111 BFip038 14,502,872
(1,992,928} £5,626,750) (1,084,482) (3377044}
25&4,482 12,770,847 5,261,161 13,863,321

{17,518} TE 624 (72,848) (45,484}
(B0, 500 (1,018,851) T, 285 O, 286
6685, 602 1,103 954 230, 365 346,554
3,506,401 30,048 545 10,443,301 24 240,452
402 335 587,257 - -
439,343 2,244 911 491704 T3,600
1,624,042 -
2AREET) (2,755,731) [27,178) 50,472
133 (175,683 74 BAG -
{3,637,896) (14,560,302} (3.293674) (13,708,370
{1.444,148)  {3,213,955} (40¢,074)  (2057,1568)
(2,781,817 (12,973,161} (3,00,175) _ {10,897, 129}
(a2, 03 4,990,743 4,460,082 A,401,038
(r9Zz.408)  [1,861,371) {580,253  (1,627.818)
- “ o5, 333 Ban, 132
{1,685,391) A 326,772 4,112,452 7,603,362
{1,677,875) 2,432 592 4,112 452 T 863,352
7518 S0, 180 - -
{1,685.391% 3,228,773 4 112 452 7 663,352
{1,766,708)  {i,3M1 216) (524 478 (320,852}
- - 3,602 72,699
{6,038y 111,692 73,600 493
3,272.56A (2,281 552} 963,057 B3, 06T
1,497 921 {3.500,686) 7E0,603
[J27 470 (172, 114) A 457 855
{156,205 - 8,452,955
L {15,20%) - -
(1TZ114) - A,462 955

Las nalas Gue 56 Seompaiian 2ot parts inkagral da 65108 estadoa financiaros InfermedBos consolidados condaneados.



BOPEp|DRICD SwSlIRIY S0RESs Soj2e op (Rufany aped uos ueyedLaos B8 Bnb SECL B2

L ORYEE £a¥LDE DL LEZ'Ena s [FERTLE] [T SAIMED'EL noo'res ke [A0T'R0d M NGE LT 0Z0Z @p oun] @k oE [ opES
CEG'Er'L 25 OLE [EEE SiaTFD'L [FE = |efig| BAEEEY
- io|uDwMEd S SMIMASESUES BRI
0L k258 ZaL'LEZE'E - EIDpPEILjUce ol LWaEsedLlm
T2 DEC'ELE UZ0'is g=pEm[a A ik oy
[Fira-y-1e1-p=H {rre'ann's) [#Z6'Feso] SOPELE|ZER SARLRRIL]
FIF'EE SM'EE 5LE'TE - - - sUEuELERLns opEandw|
BLE'SSE 1T ==Y:FEN (AL e DIV =TI - - RN PE BUEIRFEONE ORIES
pas'sar's - BOL'30k T - - gos'sol'? - SURIrER] Us $AUNEAE o] ug|oEubEy
gluowuied |9 us suEWAIRIP sEpegziBe)
[FESIUGIAE $5] B SA|Q(NOUIE BAUGID0TELEL]
[ }I50%3 I#8e Eo | o SRR CCSE) - QR |=h [RIENU| SpE|NER S (6L
[4ZR'EER'E] EOLLEl TELLEFO gl - B oo k) - INQ U2 EoWes
- - uCr2 B[QEURIE] JO[A, B SAIEINIER) 0008
- - 20| Bp BqRICER JO|R |# LA SMeU 30|qWwe]
ZRE'ALL nsa's ose'LLL Tag'bhl mEpein S 0EFEH |55 URETEs,
- IS Baln] SpE sl 000
zal'e¥e's GEl'96R TEG'TEY'E 20 ERE'T sy [Bp FRUEURS
aTisan' g SZI'ERD' I3 TEB'ZEES BlLe'toe [ N-F4 e B wo'Don'es  tESE"ELE'E) oop'asTiE B0 70 HUNT 3P 02 JE Op|ES
IsoE'els ) COC'ELET Ehe| raaray
souowged Ip $AUG[3EFUE]] BERLT
(Lt Z0E) (L4210 ED [2ad s garel AUAEIEISHR SORLERLT
(FES"ELE} (zap'zt L] ZERTh b . - opEuEURdAes sysand)
ELE'0EL'E BLE'TEY'E n BLZOEL'E - BLURIOSS] UG BEUD|TIE S0 UgITeuBisy
olol e & UA SIUALIEISRIIR SR Bl
R EIMIETYE 53| B SANquE SRUeiaesUEl]
TS el El 5T ELE'H ToT TR L FOE'SLL ouE jap [sibeu oA P Dol
=] ERAAT] . s0T'Tro T4 UF $2lgUms
- - Uda 3|BUODSE I0|EN | FUIFHIUELY SAE
- - 5ol Ah 3 |IEUSZEL 10 T8 LA S04ek STRUED
BBL'EL BED'EL EEE'EL SUpR AR cBSEL TP UD|SENERA,
- . HUTIEERTR 1 T TR e
b o Zos'esa's TEE'EAN' L e |9h BEUBLES)
BTN R eca'n0d gl Pit'zLE" (zaL'eze] GTE'TLE'E pop'goo‘ee  (aeTibo't 000'05E 48 BLEE I CINE 2P b |2 opjeg
ERCTaE T E] EIOpReRUSD al sonejardeud as| Ep|ndIREIR [EET] [Bi] YEALEEN Bpelrss) Ue UL
meL LGraed| LRy E H{QINaI oY ol BERI CpE}NEM 000 EAGEY SHIHSY wlalaay SaUHESY
opuemed uA so3au
1mal sLIqWEn
Tmeoqied v

020z £p oqun| #h 0% 18 OPEUIWE oue (@ Jod
olugULIEd |8 UB BO|GWED FF GPEPaSUOD OpELE]

sEURIpISOnS A s BALLd odrug



Grupo Prival, 5.4, ¥ subsidiarlas

Estado ¢onsolldado de flujos da efactvo
por ¢l afla terminado el 30 de Junle de 2020
(En balpoas)

Hotas

Flulos de efective de las actividades de operaclén:

Ganancia del afio

Pravizisn para pérdidas crediticias esperadas

Crapreciacidn ¥ amanizaclin 14, 15
Gasto de impussle sobre [a renta 40
Ganancia realizada en activos financietoy g YROUI

Pérdida (ganancla) realizada ¢n aclivas financieros a YRCR

{5anancla) pérdida no reallzada en actives Ananclercs a YRCR

Particlpacian en {ganancla) pérdida da asoclada

Ingrasos por interesas

Gaslog por interssas

Cambice neto en los aclivos ¥ peshves de operacidn:

Disminuelin {aumento) en actlvos financierss & YRCA

Dlsminucin en prasfamos

Disminucicn {aumanto) en olros aclivas

Qiminucldn (aumentos) en depdsifos de chentes

Olzminucldn en pasivas varos

Impuesto sobra |2 renta pagada

Interasez racibldos

Interases pagados

Efectiva nato provenients de (utlizade en} las actividadas de operacion

Flulos de efectlvo de las acflvldades de invarsdn:

Depdsibos a plazo an banco mayares 2 90 dlas

Aumanla fdisminuciing en depdsilos a 1a visla ¥y & plazo reslingidos

Compra de aclivoe financlers a YROLI

Producto de la venta de aclivos financlaros a WRAW

Yalores comprados bajo acuerds de revenla

Flusvalla

Adquisickin da acllves Inlangibles 15
Adquizicidn de propiedad, maollade, equipo y mejores 14
Efaclva nalo ulilizade an (provenlente de) las acthvidades de inversloh

Flujos de efeciive de lag acilvidades de financlamientn:

Yalorea verdidos bajo acuerdo de recompra 25
Cancelaciones de valoras vendidos bajo acuerdo de recompra 25
Flnancdamientos racibldos 25
Cancelacldn de financiamisnle 25
Bonos por pagar 5
Cancalaciiin de bonas par pagar 25
Cocumenbos par pagar 5
Cangalaciones de dusimeantos por pagar 25
Papa a pasivoe por arrand amlentos

Emlziin de acdonas preferidas

Accipnes an tasorerfa

Divldendos pagados

Zaldo de subsldlarla

Impaesto complementario

Efactivo nelo provanlente de las actividades de financia misnta

Auments neto en el efecilve y equivalahtas da efeclivo

Efagllvo y equivalenies de efacthvo al imcip dal afio

Efectivo ¥ equivalentes de sfaclivo al final del afio i

Transacclones no monsataras en lag actividades de flnanclamlantc:
Otros acitvos mantenldes para la venta

Las notag que 56 scompafian son parta intagral de estos asladaos financieros consolidados
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2020 2040
5,326,772 7 663,352
2,755,781 {50,472
n,219 953 2,057,198
1661974 1,627,816

(751,629) {345,654
1,048,854 45484
{1.103,904) {70,296)
- (830,32}

{43,327, 908) {50,155, 5410

26,020,062 30,240,165
7,887,182 {3.971,940)

50,247 46 43247 428

(16,323,129 5647 882
(110,321,807} 1,272,644

{9,424 B48) (4,264,063 1)
t.627 B16) (1.024,372)

42,052 A3Z 49,903,664

{26,409, A29)} {30,821, 736
{20,986, 291} 50,262,272

(2,699,238 -

5,604,556 5,312 828
(53,1419 557} (55,460,794}

74,506,204 25,281,595
1,461 641 (4,451,681)

1,564,510 -
1944, 738) {705,206)
(4,215,319} (216,731}
{17,722 169} {30,329 S4T)

17,016,002 21,226,402

(43,644 AR (20,504 992)
56,765,104 75,893 760
(52,064, 7E7) (60,055,876)
31,874,521 39,023,778
(2 B05,556) (45,21 3,796}
13,108,000 10,855,000
{10,966 000} {10,527,000)
{794, K4} -
1,764,000 -
2,108, 76% 2,990,279
(6,650,827 {2,027 779)
DES,006 -
33,415 {112 892}
17,721,730 10,638,169
{20,560, 730) 30,760,454
147,405,448 106,644,095
116,415,714 137 405,448
B26,590 2578272
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Notas a los estades financleros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2020
{En balboas)

1. Informacion general

Grupo Prival, 5.A. (el "Grupo”) antes, Langlswood Developmant, Inc. fus constifuido madiante Escritura Piablica
No.6560 del & de abril de 2009 de acuerde con las leyes de fa Replblica de Panama e Inicid operaciones en
octubre de 2000, Mediante Escritura PUblica No.2083 del 10 de febrere de 2010, se cambia ¢l nombre de |2
sociedad Langlewood Development, Inc.

Las principales actividades del Grupo se describen en la Nota 13,

Las oficinas de Grupo Prival, S.A., estén ubicadas en Calle 50 y 71 San Francisco, cludad de Fanama.

2, Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Infermacion Financiera (NIIF's)
2.4 Normas e interpretaclones adoptadas con efectos sabra los estados financieros cansolidados

Las siguisntes Normas Intsrnacionales de Informacion Financiera (MIIF's) o Interpretaciones 2 las Normas
Internacionales de [nformacién Financiera (CINIIF), efectivas para el afio que inicid el 1 de julio de 2018,
tuvieron un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

MIIF 16 — Arrendamientos

Fl Grupo implementd fa NIIF 16 {emitida por ¢l IASB en enero de 2016), la cual establecs requerimientos
nuevos o modificades respecto a [a contabilidad de arrsndamientos. Introduce cambios significativos a la
contabilidad del arrendatario, elimnando la distincion entre un arrendamiento operative y financiero y
requiriendo el reconocimienta de un activo per derechos de uso y un pasivo por arrendamiento en |a fecha de
comienzo de todos los amendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo © de activos
de bajo valor. En contraste a la contabilidad del amrendatario, |os requerimientos para el arrendador
petmanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos requerimientog se describen en a
nota 3. El impacto inicial de la adopcidn de la NIIF 16 en los estados financieras consdlidados del Grupo s2
describe a continuacion,

| a fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para el Grupo fue el 1 de julio de 2018,
{a) Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

El Grupo ha deferminado aplicar la solucién practica disponible pars la transicidn a NIIF 15 para
no revalorar si un contralo es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicién de
arrendamienta corforme a la NIC 17 y la CINIIF 4 contintGa aplicandose a los contratos celebrados
o modificados previo al 1 de julio de 26719.

El cambia en la definicién de un arrendamiento principalmente se refisre al concepto de control.
La NIIE 16 detesmina si un contrato contiene un arrsndamiento en funcién de si el cliente tiene
derecho a coniralar el uso de un active identificado por un periodo de tismpe a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgoes y beneficios” de la NIC 17 y de la
CIMIIF 4.

El Grupo apllea la definicion de un arrendamlento y las gulas relacionadas delineadas an la NIIF
16 a todos los contratas celebrados o modificados en o partlr dsl 1 de julio de 2018, Fara la
adopeion inlclai de NIIF 16, el Grupe llevé a cabo un proyecto de implamentacian, que revels que
la nueva definicion de arrendamiento bajo NIIF 16 no cambia de forma significativa el alcance de
loz contratos que cumplen la definicién de arrendamignto para el Grupo.

M



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Motas a los estados financierss consolidadoes
por ol afio terminado el 30 de junio de 2020
{En balboas]

(b) Impacto de Iz contabilidad como arrendatario

fiy Arrendarmientos operativos previos

La NIIF 16 cambia la forma en que el Grupo contabiliza los arrendamlentos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los cuales se mantenian fuera del
estado de situacidn financiera.

Al aplicar la MNIF 16, para todos los arrendamlentos (exceptuando los mencionados
posteriormentg), sl Grupo:

a. Reconoce los activos per derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado
consolidade de situacion financiera, medide iniciaimente al valor presente de la serie de
pagos por arrendamisnto futuros.

b. Reconoce la depraciacion de los activos por derechos de uso y el interes generado por los
pasivos por arrsndamiento en el estado consolidado de ganancia o pérdida y ofra
resultado integral.

¢. Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentado dentro de las actividades
de financiamiento) ¥ a infereses (presentada dentro de actividades de financiamiento] en
gl estado consolidado de flujos de efectivo.

Log incentivos en arrendamientos (por gjemplo, periodos libres de renta} se reconocen en |a
medicién inicial como parte de los activos por derechas de uso y los pasivos por arrendamiento,
cuando bajo NIC 17 generaban el reconocimienta de un incentivo en arrendamientos, amortizado
como una reduccion de los gastos por arrendamiento, generalmente bajo el método de Imea recta.

Bajo MIIF 18, los activos por deraches de uso se pruaban par deterioro confarmea a la NIC 36,

Para arrendamientos de corto plazo {con plaza de 12 meses 0 menos) y de actives de bajo valor
{como computadoras, articulos pequefios de mobiliario de oficina y teléfonas), el Grupo ha optade
por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de lnea recta, tal y coma lo permite la
NIIF 18. Este gasto se presenta en “otros gastos” en &l estado consolidado de ganancia o perdida
y otro resultade integral.

{iiy Arrendamlentos financieros previos

Las principales diferencias entre la NIIF 16 y la NIC 17 respecio a los contratos clasificados como
arrendamientos financleros as la medicion del valor residual de las garantlas proporcionadas por
&l arrendador al arendatario. La NIIF 16 requisre que el Grupo reconozea como parte de 1os
pasivos por arrendamiento tnicamente el monto esperado a pagarse bajo una garantia de valor
residual, a diferencia dei monto maxime de la garantfa reguerido por la NIC 17. Este cambio no
generd ningun impacto material en Yos estados financieros consolidados del Grupo.

{¢) Impacio de la contabilidad como arrendador

La NIIF 16 no contiene sambios susianciales en |a manera en kz que un arrendador contabiliza un
arrendamiento. Bajo NIIF 18, un amendador contintia clasificande los afendamlentos como
arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la cortabilizacién para estos dos tipos
de arrendamientos sa leva de manera distinta.

Por ofro lado, la NIIF 16 cambié y amplis las revelaciones necesarias, en particular aquellas
referentes a como &l arrendador adminlstra los riesgos resultantes del interés residual en activos
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolldados
por el afio terminado el 30 de junlo de 2020

{En balboas)

arrendados.

(d) Impacto financiere inicial por |z adopeion de la NIIF 16

Las tablas presentadas a continuaclon muestran los mentos de aluste para cada concepto de |os
estados financieros consolidados afectados per |2 aplicacién de la NIIF 16 para el pericdo actual.

Impacto en estado_consolidado de ganancia o pérdida

impecto en ganancia o pérdida def afio:

Aumento en depreciacion del activo por derechos de ugs (1)

Aumento en gastas financieros (1)
Disminucion en otros gastos (1), (5}

Aumento {disminucién) en ganancia o pérdida del afio

Impacto en activos, pasivos v capital af 1 de Reportado
fiifio de 2019 provlamenie

O1-ul-18

245 908
148 567

285,475

Activo por darechos de uso -

Impacto nefo en activos totales

Paslvas por arendamlents -

Impacia neto en pasivs latales

A—l—p——&‘” Raformulado
3,301,588 3,301,585
3,201,538 3,301 588
3,287,588 2,287 558
3,267,568 3,287,580

La Entidad como arrendataria:

1. La aplicacién de la NUF 16 a arrendamientos previamente clasificados como
amendamientos operativos bajo la NIC 17 resultaron en el reconocimiento da activo por
derechos de usc par BY. 3,201,588 y pasivos por arrendamiento por B{. 3,287 588.
También resulté en una disminucion de otros gastos por B{.0.00, un aumento en la
depreclacién per B/.846,508 ¥ un aumento en los gastos por intereses por B/.148,567.

La aplicacién de la NIIF 16 tiene un impacto en el estado consolidado de flujos de efective del
Grupo. Bajo NIIF 18, los arrendatarios deben presentar

+ Pagos de arrendamientos a cotto plazo, pagos de arrendarnientos te activos de bajo valor
y pagos de arrendamientos de renta varable que no estén incluidos en la madicién del
pasivo por arrendamienta, como parte de las actividades uperativas;

» El efecivo pagado por concepto de intereses del pasivo por arrendamiento ya sea como

actividades cperativas o actividades de financiamiento, tal y come o permits |a NI 7 (&l
parte de las actividades de

Grupo ha decidido incluir el inferés pagado como

firanciamlento); y

+ Pagos en efectivo por la porcin de capital del pasivo por arrendamiento, come parte de

-8
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Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Notas a los estados financleras cansolidados
por el afio terminadeo el 30 de junio de 2020
{En balbgas)

las actividades de financiamiento.

Bajo la NIC 17, todos los pagos de renta de arrendamientos aperativos se prasentaban como parte
de los flujos de efectivo por actividades de operacién. Consecuentemente, el efectivo nelo
generado por actividades operativas ha incrementado en B/.995,476 en 2020, donde log pagos de
arrandamiento v el sfectivo neto utiizado en actividades de financiamiento se han incrementado
por el mismo monto,

La adopcién de NIIF 16 no generd impactos en los flujos de efectivo netos.

El impacto por la adopcitin de NIIF 18 en las ganancias por accion basicas y diluidas e revela en
la nota 38.

2.2 Nomas e interpretaciones adoptadas sin impacto significative sobre los estados financieros

En el afio en curso, el Grupo ha adoptado una serie de modificaciones a [as Mormas e interpretaciones NIF
emitidas por el IASB, Su adopcién no ha tenido ningln impacko material en las revelaciones o en ios montos
informados en estos estades financieros consolidados.

Enmiendas a las CINIIF 23 - Incertidumbre sobrs los tratamientos de los impuestos a los ingresos

La interpretacion establece cémo determinar la posicion tributaria sontable cuando haya incertidumbre sobre
los tratamientos de los impusestos a los Ingrasos.

La inferpretacién reguiere qus el Grupo:

a  Determine si las posiciones tribufarias inciertas son valoradas por separado o como Un grupa; y
b, Valore si es probable que la autoridad tributaria acepte un tratamiento tributario incierfo usado, o propuesto
a ser usado, por una entidad en sus declaraclones de los impuestos a los ingresos:
. 8les sl la entidad debe determinar su posicién tributaria contable consistentemente con el tratamiento
tributario usado o planeado a ser usada en sus declaraciones de los impuestos a ios ingrasos.
« Sies no, la entidad debe reflejar el efecte de la incettidumbre en la determinacitin de su posicién
tributaria contable,

Efectiva para perfodes anuales que inicien &én o después del 1 de enero de 2019.
Modificaciones a NIIF 9 Caracteristicas de prepage con compensacion negativa

El Grupo adopié las modificaciones a ka NIIF 9 por primera vez en el perfodo anterior, Las modificaciones a la
NIIF @ aclaran gque, con el proposito de evaluar si un prepago cumple con la condicion de ‘Unicamenie pagos
de capital & intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una
compensacién razonable por el prepago independientemente de la razon de pago por adslantada, En ofras
palabras, los activos financieros con caracleristicas de prepago <on compensacién  negativa no
necesariamente fallan la prusba de SPPL

Madificaciones a NIC 28 Participaciones de Largo Flazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

El Grupe adoptd las modificaciones a ta NIC 28 por primera vez en el periodo actual. La modificacién clarifica
guea NIIF 8, incluyendo sus requisitos por deteriora, aplica & otros instrumentas financleros an una asoclada

o negocio conjunto al cual no es aplicable el método de participacion.
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Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2020
{En balbcas)

Fsto Incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones netas en una
asociada o negocio conjunto. El Grupo aplica la NIIF 9 a dichas participacionss de largo plazo a las que
previamente aplicaba la NIC 28, Al aplicar la NIIF 9, el Grupo na loma en cusnta ninguno de los gjustes del
impatte en libros de las participaciones a large plazo requeridas por ia MIC 28 (por ejamplo, ajustes al imparte
e libros de participaciones a largo plazo surgidas de la asignacién de pérdidas de la entidad participada o la
evaluacidn de deterioro conforma a NIC 28).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Modificacianes a la NIC 12 Impuesto a las ganancias, NIC 23 Costos por préstamos, NIF 3 Combinaciones de
negocios

El Grupo ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Mormas NIIF del Ciclo 2015-
2017 por primera vez en el pericdo actual. Las Mejoras anuales incluyen madificaciones en cualre normas.

NIC 12 Impuesto & las ganancias

Las modificaciones aclaran qus se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sabre
dividendos en &l estado de ganancia o pérdida y otro resuitado integral, en otros resultadas integrales o an
capital conforme originalmente se reconocieron las fransacciones que generaren las ganancias distribuibles,
Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las ganancias distribuidas y no
distribuidas.

NIC 23 Costos por présiamos

Las maodificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especlfico se mantiene pendiente después de que el
activo relacionadn esta listo para su uso previsto o venta, el prestamo es parte de los fondos fomades en
préstamo al calcular ka tasa de capitalizacion de los préstamos generales,

WIIF 3 Combinaciones e negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiena el confrol de un negocio que es una operacidn conjunta,
aplican los requisitos para una combinacion de negocios en etapas, incluida la reevaluacitn de su participacion
previamente mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operacién conjunta a valor razonable. La
participacién previaments mantenida sujeta a remedicion incluye los activos, pasivos ¥ crédite mercantil no
reconocidos relativos a la operacidn conjunta.

2.9 Nuevas y revisadas Normas Infernacionales de Informacion Financiera omitidas, pero ain no
efectivas

E| Grupo no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revigadas que han sido emitidas
pero guea ain no son efectivas.

MIF 17 Contratos de segtira

NIIF 10 & NIC 28 {modificaciones) Ventz o confribucion de activos enfre un inversionista y
sy asociada ¢ negocia conjurito

-10-



Grupao Prival, 8.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
par ¢l afio terminado el 30 de junio de 2020
{En balboas}

Wodificaciones a NIIF 3 Definicidn de un negacia
Modificaciones & NIC 1 & NIC B Definicion de malerafidad
Marco conceptual Narco conceptual de tas Normas NIfF

La administracion no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estadas financieros del Grupo en perfodos futuros, excepto como se indica a continvacion:

NIIF 17 Contratos de seguro

La NIIF 17 estabiece los principios para el recanocimiento, medicin, presentacion y dlvulgacion de los
contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Conlrafos de seguio.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se madifica para las conlrates de segure con caracteristicas de
participacién directa, que se describe como &l Enfogue de tarifa variable. El modelo general se simplifica si se
cumplen clertos criterios al medir la responsabilidad de la coberiura restante rmediante el méaiodo de asignacidn
te primas.

E1 modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el monta, el iempo ¥ 1a incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuents |as tasas de
interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La Norma es efeciiva para los perlodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o después, con
aplicacién anticipada permitida. Se aplica refrospectivamente a menos que no sea factible, en cuyo caso se
aplica sl enfoque retrospectivo medificado o el enfoque de valor razonable. Un borrador de los cambios 2 Ia
NIIF 17 aborda ias preocupaciones y dificultades de implementacion qus se identificaron después de la
publicacién de la NIIF 17. Uno de los principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 17 por un afio, a 1os perfedos de reporte que inicien en o despugs del 1 de enero
de 2022,

De acuerdo con los requisitos de transicidn, 1a facha de la aplicacian inicial es el comienzo del perlodo de
informa anual en el que el Grupo aplica la Norma por primera vez v, la fecha de transicién es el comignzo del
periodo inmediataments anterior a la fecha de la aplicacién inicial.

Modiflcaciones a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inverslonista y su asociada
o negoclo conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y 1a NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta © contribucion de
actlvos entre un inversionists y su asociada ¢ negocio conjunto. Especificaments, las modificaciones
establecen que las gananclas o pérdidas resulfantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiene un Negocio en una transaccién con una asoclada o un negocio conjunto gue se contabiliza utilizando
el método de participacién, se reconocen en 8l beneficio o pérdida de la controladora sdlo en la medida en que
la participacidn de los inversionistas no relacionados &n esa asociada o empresa conjunta. Del mismo modo,
las ganancias y pérdidas resullantes de la remedicién de las Inversiones retenidas en cualquisr antigua
subsidiaria (que se ha convertido en una asociada © uUn negoclo conjunte que se contabiliza utilizando el
método de capital) al valor razonable, se reconocen en sl beneficio o pérdida de la contreladera anterior, sdlo
en la medida de la participacion de los inversionistas no refacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La facha de entrada en vigor de las modificaciones adin no ha sido fijada por el IASE; sin embargo, se permite
la aplicacion anticipada. La administracién del Grupo prevé que la aplicacidn de estas modificaciones puede
tener un impacto en los estados financleros consolidados del Grupa en periodos futuros en caso de gue tales

transacciones surjan.
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Modificaclones a NIIF 3 Deflnicién de un negocio

Las modificaciones aclaran gue, mientras [0s negocios usualmente tienen salidas {outputs}, las salidas no son
requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiguen como un negocio. Para ser
considerado coma un negocio, una serie de actividadss y activos adquiridas deben incluir, como minimo, uha
entrada y un proceso sustancial que Juntos contribuyan significativamente a la capacidad de geneorar salidas.

 Se provee de gula adiclonal que ayuda a determinar si un bror;esn sustancial ha sido adquirido.

Las modificaciones intraducen una prueba apcional para identificar la concentracion de valor razonable, qus
permiie una evaluacién simpfificada de si una serie de acfividades y activos adquiridos no es un negocio s
sustancialmente todo ei valor razonable de los activos brutes adquiridos se concentra en un activo identificable
Unico o un grupe de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y adguisiciones de
activos cuya fecha de adquisicion sea en o después del primer periodo de reporte comenzado en o después
del 1 de enero de 2020, con adopcién anticipada permitida.

Modificaclones a NIC 1 y NIC 8 Deflinicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad contsnida en la NIC 1,
hacigndola mas facil de entender v no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de matenalidad en
las Mormas NIIF. El concepio de oscurecer informacian material con informacion inmatesial se ha incluide en
la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de "podrian influir" a “podria
esperarse razonablemente qua influyan®

La dafinicién de materialidad en |a NIG 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de rmaterialidad
en la NIC 1. Ademds, el |1ASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que cotitenian una definicidn de
materialidad o refsrencia al término materialidad para garantizar la consistencia,

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o despuss del 1 de
enaro de 2020, con aplicacish anticipada pemmitida.

Marco Conceptual de las Normas NIlF

Junto con el Marco Conceptual revisads, que enird en vigor en su publicacion el 28 de marzo da 20148, el |1ASB
también amitis las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NilF. El documento
contlens modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, |AS 1, 8, 34, 37,38, CINNF 12, 18, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no fodas (as modificacicnes actualizan a los pronunciamientos respecio a las referencias al
marco conceplual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientes solo
se actualizan para indicar a cusl versidn se refieren (al Marco IASG adoptado por el IASE en 2001, el Marco
1ASE de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en la Norma no se han
actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en & Marco Conceptual revisado.

Las modlficaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para parlodes anuales qua comiencen
en o después del 1 de enero de 2020, con adopeidn anticlpada permitida.
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3. Politicas de contabllidad mas signiflcativas

3.1 Base do preparaciin

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por los
valores de inversidn, los cuales se presentan a su valor razanable,

Los estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados de acuerdo con a8 MNormas
Internacionales de [nformacién Financiera (NIIFs) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB, por sus siglas en inglés).

El casto histérico generalmente se basa en & valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
biznes vy servicios,

El valor razenable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transfsrir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participanies del mercado en la fecha de medician, independisntemente de si ess
precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor
razonable ds un activo o un pasivo, el Grupo tisne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarfan esas caracter(sticas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de meadicisn, La medicién del valor razonable y para propdsiios de revelacion en estos estados
financieros consclidados estdn determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, transaccianes de arrendamientos que astan
dentro del alcance de ta NIC 17 v las mediciones que tienen algunas similitudes al valor razanable pero no son
considerados como tales, tal come &l valor nsto de realizacion en la NIC 2 o medicién del valor en uso de la
NIC 38.

3.2 Principio de consafidacion
3.2.1 Subsidiarias

Los estados financieros consclidados incluyan activos, pasivos, patrimonio v los resultados de las operaciches
de Grupo Prival, S.A. y las subsidiarias controladas por &ste. El contral se obtigne cuando se cumplen iodos
los criterios a continuacion:

. Ticne poder solre [a inversidn,
Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimiantos variables derivados de su parficipacion con
dicha entidad; ¥

. Tiene Ia capacidad de afectar tales rendimienfos a través de su poder sobre la entidad en la gue
invierte,

El Grupo reevalda si controla o no una participada, &i los hechos y circunstancias indican «us hay cambios a
una o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando el Grupa tiene menos de una mayaria de derechos de volo de una participada, tiene poder sobre iz
participada cuando los derechos de vote son suficientes para darle la habilidad préctica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de mansra unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias
relevantes al evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son o no suficientes para darle el
poder, incluyendo:

" Fl tanrafio de la pariiclpacién del Grupo del derecho a vota en relacion con el tamafo y la dispersion
de la tenencia de los tenadores de voto;
. Derecho & volos potenciales mantenidos por el Grupe, ofros tenedores de votos u otras partes;
. Derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y
-13-
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» Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que Indiquen gue el Grupo tiene, o no tisne, |a
hahilidad actual para dirgir las actividades relevantes al momente que se necesite lomar decisiones,
incluyendo patronas de voto en asambleas de accionistas previas.

La consolidacisn de una suksidiaria comienza cuando e Grupo obtiene control sobre la subsidiaria y terming
cuanda el Grupo pierde control de la subsidiaria. Especlficamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante el afio g6 incluyen en el sstado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral desde |a fecha que el Grupe obtiene el confrol hasta la fecha en que &l Grupo deja de controlar la
eubsidiaria.

Las gananclas ¢ pérdidas y cada componente ds otro resultado integral se atribuyen a los propistarios del
Grupo v a las participaciones no contraladoras. El resultada integral total de las subsidiarias se atribuye a los
propietarios del Grupo y a las participaciones no confroladoras, incluso si esto da como resultade que la
participacién no controladora tenga un saldo con déficit

En caso de ser necesario, se efsctian ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para adaptar sus
politicas contables a aquellas utilizadas por ofros miembros del Grupe.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompanlas son eliminados en la consolidacion.
3.2.1.1 Cambios en la participacion del Grupo sobre subsidiarias existentes

Los cambios en las participaciones de propisdad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar a la pérdida
de control se contabilizan como transaccionss de patrimonio.

E| valor en libros de los intereses del Grupo y la participacion no controladora se ajustan para reflejar los
cambios &n sus intereses relativos en las subsidiarias. Cualqguier diferencia entre el monto por el cual ia
participacién no controladora se ajusta y el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida es
reconocida directamente en el patrimonio y se atribuye a log propietarios del Grupo.

Cuando el Grupo plerds el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los resultados v
se calcula comn la diferencia entre (i) o) agregado dei valor razonable da |a contraprestacion recibida y el valor
razanable de la participacién retenlda y (i) el importe en libros previo ds los aclivos {incluyendo la plusvalla),
y los pasivos de |a subsidiaria ¥ clalesguiera participaciones no controladoras. Los importes previamante
reconocidos en otro resultada integral sn relacidn con esa subsidiaria son regisirados como si el Grupo hubiese
vendido directamente los activos pertinsntes (es decir, reclasificado a ganancias o perdidas 0 transferido & ofra
categoria de patrimonio como lo especifican/perimiten las NIIF aplicables). El valor razonable de la inversién
refenida en la anilgua subsidiaria, en la fecha en que se perdio el control, debera considerarse como al valor
razonable & efectos del reconocimient inicial de un activo financiere de acuerdo con la NIIF 9 o, cuando
praceda, el costo del reconocimiento inicial de una inversidn en una asociada o negocio conjunte.

1272 Socledades de inversion y vehiculos separados

El Grupo maneja y administra activos mantenidos en fideicomisos y otros vehlculos de inversidn en respaldo
de Ios inversores, Los estados financieros de estas entidades no son parie de estos estados financleros
consolidados, excepto cuando el Grupo tiens control sobre |2 entidad.

3.2.3 |nversiones en otras enfidades

Es una entidad sobre la que el Grupo tiene influencia significativa, pero no tieng cantrol o control conjunto,
sobre las politicas financieras u operativas. Las inversiones en otras entidades son contabilizadas utilizando el
método de participacian y son reconocidas inicialmente al costo. El costo de |a inversién incluye los costos de
ransacoion.
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Los estados financieros consalidados incluyen |a particlpacion sobre la ganancia ¢ pérdida y otro resultado
iniegral bajo el método de participacién patrimonial, después de ajustss para presentarlas de manera uniforme
can las pollticas contablss, desde la facha en que comenzo la influencia significativa hasta la fscha en que el
mismo case,

Cuandgo la participacién en las pérdidas de una asociada iguala o excede su participacidn en esta, se daja de
recanocer su participacion en las pérdidas adicionales. El valor en libros de la inversion, junio con cualguier
participacion a largo plazo que, en esencia, forme parte de la invarsién neta de la participada, es reducido a
cero, con excepcién si el Grupo tiens una abligacién o pagos que realizar en nambre de la participada.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, a ganancia o pérdida se reconoce en los resultados ¥
se calcula eomo ka diferencla entre (i) el-agregado del valor razohable de la contraprestacion recibida y el valor
razonable de la participacian retenida y {ii} el importe en libros previo de los activos {incluyendo la plusvalla),
y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente
reconocidos en otra resultado integral en relacidn con esa subsidiaria son registrados corno si €l Grupo hubiese
vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificade a ganancias o pérdidas o transferido a ofra
categaria de patrimenio como o especifican/permiten las NIIF aplicables). El valor razonable de la inversion
retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdiv &l control, debera considerarse como &l valor
razonable a efectos del reconocimiento inlcial de un activo financiero de acuerde con la NIIF 8 o, cuando
proceda, el costo del reconocimiento inicial de una fnversidn en una asociada o negocio conjunto.

3.3 Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional v de presentacién de los estados financieros consolidades es gl Ddlar de los Estados
Unidos de Norfeamarica.

La moneda funclonal de las subsldiarias es:

. Para Panama el Dolar de Estados Unides de Norieamerica

. Para Costa Rica Colones

Al preparar los estados financieros consolidados de las entidades individuzles intsgrantes del Grupo, las
transacciones sn monedas distintas a la moneda funcional de 1a entidad (monedas exiranjeras) son
reconocidas a los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectuan las operaciones. Al clerre ds cada
perioda sobre el gue se informa, las partidas monetatlas denominadas &n monedas extranjeras son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes @ esa fecha. Las partidas no manetarias registradas a valores
razonables que estan denominados en maneda extranjera son reconvertidas a los tipos de camblo vigentas a
la fecha et que se determinaron tales valores razonables. Las partidas no monetarias que esian medidas en
términos de cozto histdrico expresade en una moneda extranjera, no se reconvlerten.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias ¢& reconocen en los resultados del periodo an que
surgen, excepto por,

. Diferencias en cambios provenientes de préstamos denominades en moneda extranjera relacionados
sonh Ips activos en construccion para su uso productivo futuro, |as cuales son incluidas en el costo de
dichos aciivos al ser consideradas como un ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos
denominados en moneda extranjera;

. Diferencias en cambio provenientss de fransaccionss relacionadas con coberiuras de riesgos de tasa
de cambio; ¥
" Diferencias en cambic provenientss de partidas monetarias por cobrar o por pagar relacionadas con

operacién en el extranjero para Ia cual no esta planificade ni es posible que se gensre el pago
(formando asl parte de la inversidn neta en la operacian en el extranjera}, las cuales son reconocidas
inicialmente e otro resultado integral v reclasificadas desde el patrimonio a ganancias o pérdidas
sobre remboiso de las partidas no monetarias.
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Para fines ds la presentacidn de los estados financieros consolidados, los activos y pasivos de las
transacciones en moneda extranjera del Grupo gon convertidos en moneda de presentacian, utilizanda |os
tipos de cambio vigentes al cierre del periodo sobre el que se informa. Las partidas de ingresos y gasfes se
convierten a Ios tipos de cambio promedio del periodo, @ menos que éstos fluctien de forma significativa
durante e perfode, en cuyo caso se utilizan los lipos de cambio de las fechas en que se efectian las
transaccionss. Las diferencias de conversidn que surjan se reconocen en el estado consolidado de ganancia
o pérdida y otro resultado integral y son acumuladas en el patrimonio {atribuidas a |as participaciones no
controladoras cuando sea apropiade).

En la disposicién de un negocio en el extranjero {es decir, disposician de toda la participacion del Grupo en un
negocio en el exiranjero, una disposicién gue involucre una venta parcial de una paricipacion en un acuerds
conjunte ¢ una asociada que incluya un negocio en el exiranjero del cual la participacion retenida se convierte
en un active financiero), todas las diferencias en cambio acumuladas en el patrimonio relacionadas ¢on esa
operacion atribuibles a los propigtarios del Grupo son reclasificadas a ganancias o perdidas.

Adiclonalmente, con respecto a la disposicion parcial de una subsidiaria (que incluye un negocio en &l
exiranjero), la entidad volvera a afribuir la parte proparcional del impotte acumulado de las diferenciss de
cambio a las participacionss ho confroladoras y no se reconocen en ganancias o pérdidas. En cualguier otra
disposicién parcial {es decir, disposicién parcial de asociadas o acuerdos conjunfos que no involucren |3
pérdida de influencia significativa y control conjunto por parte del Grupa) la eniidad reclasificard a ganancias o
pérdidas solamente la parts proporcianal del imporie acumulado de las diferancias de cambio.

Los ajustes correspondiantes a la plusvalla y el valor razonable sobre activos y pasivos identificables adquiridos
generados en la adquisicién de un negocio en el extranjerc se consideran ¢omo acilvos ¥ pasivos de dicha
pperacién v se convierten al tipo de cambio vigente al final de cada periodo sobre el gue se informa. Las
diferencias en cambio que surjan serén reconocidas en otro resultado integral.

1.4 Activas financieros

El Grupo clasifica sus aclivos y pasivos financieros en el momento del reconocimignto inicial en las categorfas
de activos financieros y pasivos financieros que s analizan a continuacion,

Al aplicar esa clasificacian, se considera que un activo o pasivo financiero se mantienen para negociar si:

- Se adquiere o se incuna principalmeante con el propasite de vendero o recomprarle a corto plazo, ¢

- En &l reconocimients inicial, forma parts de una cartera de instrumentos financieros identificades que
se gestionan canjuntamente y para los cuales existe evidencia de un patrén real reciente de obfencidn
de beneficios g corto plazo, ©

- Es un dsrivada (a excepeidn de un derivado que es un contrato de garantia financiera o un instrumento
de cobertura designado y efectivo).

E| Grupo clasifica sus activos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado o medidos al valor
razonable con cambigs en resultados sobre |2 base de:

- El madelo de negocio de la entidad para la gestion de los aclivos financieros.
- Las caracteristicas de los fujos de sfectivo coniractuales del actlve financierg,

1.4.1 Actlvos financieros medidos al costo amortizado
Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado sl s& mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo

chjetivo es mantener activos financieros para cobrar flujos de gfecfive y sus términcs contractuales dan lugar
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos de princlpal e intereses. sobre el principal pendisnte de pago.
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Fl Grupo incluye en esta calegoria los préstamos por cobrar, les ingresos devengados y ofras cuentas por
cobrar.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no colizan en un
mercado activo, excepto: {a) aguellos qus el Grupo intente vender inmediatamente o a corta plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aquellos que el Grupo en su recenacimiento inicial designa a valor .
razonable con cambios en resultados: (b)Y aguellos gue el Grupe 8n su reconecimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera sustancialmente toda su inversidn
inicial, & menas que sea debida a deteriore del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usande el método de interés efectivo menes cualquier
deterare, con ingresos reconocidos et una base de tasa eféctiva.

3.4.2 Actlvos financieros medldos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR)
Un activa financiers se mide al valor razonable con cambios en resultados si

- Sus términos contractuales no dan lugar a flujos de sfectivo en fechas especificas gue son Gnicarmente
pagos de principal e intereges {SPFI) sobre el manto de capital pendlente, o

- No se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea recolactar los fiujos de efectivo
confractuales, o bien recopilar [os flujos de efectivo contractuales y vender, 0

- En el reconocimients inicial, se designa irrevocablements como medido en VRCR cuando al hacerlo
alimina o reduce significativamente una inconsistencia en Ja mediclan o el reconecimiento que de ofra
manera surgiria al medir activos o pasivos o al reconocer las ganancias y pardidas

El Grupo incluye en esta categorla:

- Instrumentos de deuda: Estas incluyen inversionss que se mantienen bajo un modelo de negocio para
administrarlas sobre una base de valor razonable para |os ingresos de inversitn y |as ganancias de
valor razonable.

- Instrumentos mantenides para negociar: Esta categorfa incluye los instrumentos de capital y fos
instrumenios de deuda gue se adguieren principalmente con el fin de ganerar un beneficio de las
fluctuaciones a corto plaze del precio.

3.4.3 Activos financleros medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
{VROUI}

Un instrumento de deuda es medidc a VROUI zi cumple ambas de |as siguisntes condiciones y no ha sido
designadc como VRCR!

- E| activa es mantenide dentra de un modslo negocins cuyo objetivo es cobrar los flujos de sfectivo
confraciuales y vender estos actives financieros, y,

- Los #@&minos contractuales del activo financiera establecen fechas sspecificas para los flujos de caja
derivados solamsnte de pagos de principal & intereses sobre el saldo vigente,

3.4.4 Baja de activos financiercs

El Grupo da de baja un activo financiero sdlo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; o cuando el Grupo ha transferido los activos financleros y sustancialmente todos los resgos y
baneficios inherentes a la propiedad del ‘activo a ofra entidad. Si el Grupo no lransfiere ni retiene
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sustancialmente todos [os riesgos y beneficlos de la propledad ¥ contintia con el cottrol del activo transferido,
el Grupo reconoce sU interés retenido en el activo y un pasivo relacionado par los montes que pudiera tener
que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ bensficios de la propiedad de un active
financiero transferide, &l Grupo continGia reconaciendo el activo financiere y tambisn reconces un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de haa un activo financiero, la diferencia enire & valor en libros del activo ¥ Ja suma de la
contraprestacién recibida y cualquier ganancia o pérdida gcumulada debe ser reconccida on el estado
sonsolidade de ganancia o pérdida y otro resuliado integral.

El Grupo realiza operaciones madiante las cuales se iransfiers activos reconocidos en su estado consalidado
da situacion financiera, pero conserva todos o sustancialmente fodos los riesgos y heneficios de los activos
transferidos o una parte de ellos. En tales casos, las activos transferdos no se dan de baja. Ejgmplos de este
tipo de operaciones son operaciones de préstamo de valores y transacciones de venta ¥ recompra.

En fransacciones en las que ni se retiene, ni Wansfiere sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del activo, se continlia reconociendo &
aclivo en la medida de su involucracidn continuada, determinada por el grado en que estd expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.

En determinadas transacciones, el Grupo retisne la obligacidn de servir un activo financiero trangferido por lo
cual recibird una comisién. Los activos transferidos se dan de baja al momenta de su ransfarencia si han
curmnplido con las caracteristicas que Jo permiten. Un activo o pasivo es reconocido por el contrato de servicio
dependiendo de [a comision de administracion, si ésta es més que adsecuada {aclivo) o es inferior a la adecuada
{responsabilidad) para realizar &l servicio. '

4.5  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio enitidos
251 Clasificacion

Paslvos financleros medidos al valor razanable con cambios en resultados (VRCR): Un pasiva financiero
se mide a8 VRCR si cumple con ta definicidn de mantenide para negociar. El Grupa incluye en esta categorla,
instrumentos de capital ¥ deuda vendidos en corto, ya gue se clasifican como manienidos para negociar.

Pasivos financleros medidos al costo amortizado: Esta categoria incluye todos los pasivos financieras,
distintos de las medidos al valor razonable con cambios en resultados. El Grupo incluye en esla categoria
depdsitos de clientes, valores vendidos bajo acuerdos d= recompra, obligaciones y ofras cuentas pot pagar &
coito plazo,

3.5.2 Costo amottizado

El cosic amartizado de un active o pasivo financierc e el imports al que el active o pasivo financiere se mide
an &l reconocitmienio inicial, menos las abones al principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al
vencimiento, mencs cualquier disminucién por deteriorn,

3 5.3 Baja en cuentas de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuande, las obligaciones del Grupo se
liquidan, cancelan o expiran.
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3.5.4 Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocides en el patrimonio en el pericdo en el cual han
sido aprobados por la Junta Directiva,

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos vy paslvos financieros son objeto de compensacion, es deci, de presentacion en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neto, s8lo cuando las entidades dependisntes tienen tanto
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importas reconocidos en los citados instrumentos, como la
intencion de liguidar la cantidad neta, o de realizar &l activo y proceder al pago del pasivo de la forma
simultinea.

Los ingresos y gastos de intereses son presentados sobrs una base nata sofamente cuanda es permitido bajo
las NIIFs, ¢ para las ganancias o pérdidas gue surgen de un grupo de trangacciones similaras.

a7 Intereses

Los intereses de ingresos y gastos son reconacidos en el estado consolidade de ganancia o perdida y otro
resultado integral bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan infereses.

El métoda de iasa de interds efectiva es el método utilizado para calcular el costo amertizado de un activo 0
pasive financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un perlodo de tiempo. Latasa de interés
efectiva es la tasa que exactaments descuenta los flujos de efective estimados a través de la vida estirada
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un perfodo més corto, a su valor neto en libros. Al
caleular |a tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los rminos contractuales
dal instrurento financierg; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por riesgo de creditos.

El cAleulo de la tasa de interés sfectiva incluye ius costos de transaccion, los honorarios y comisiones pagadas
o recibidas que son parte Integral de |a tasa de interes efectiva. Los costos de transaccidn incluyen costos
incrementales gue son directamente atribulbles a la adquisicion o emisién de un activo o un pasivo financiero.

3.8 Ingrogos por comisiones

Los honorarios, ingresos y gastos por comisiones que son parte integral de Ia tasa de interes efectiva de un
active o pasivo financiero se incluyen en la medicidn de la tasa de interés efectiva.

Elingreso por interés y comisionss de la cartera de créditos y otras fransacciones a mediano y largo ptazo son
registradas usando el método de interés efectivo, sobre una base devengada. Préstamos y avances devengan
intereses hasta que son cobrados © se considere incobrable el crédito, momanto en gl que se dan de baja,
comisianes por arigen de préstamos, netos de los costos de originen de préstamos directos, son diferidos y
reconocidas durante la vida de los préstamos como un ajuste al rendirmiento mediante la tasa de interés
ofectiva. En el momento que las cuentas por cobrar se pagan en su totalidad, cualquiera de los importes
pendientas de amortizar ds las comisiones administrativas de prestamo, nsto de costos de origingn de
préstamos diractos, se reconocen como parte del ingreso por interés. Ingresos diferidos netos de los coslos,
se presefitan bajo el rubro de cartera de créditos en el estado consolidade de situacion financisra adjunto.

Otros Ingresos v gastos por honorarios y comisiones son relacionados principalmente con hanorarios por
transacciones y serviclos, 108 gue son registrados como, ingresos y gasios a medida que se den o reciben los

seryicios.
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Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones, nefo de algunos costos directos de otorgar los mismos,
son diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.

Por otra parte, los ingrosos por servicios de corretaje y estructuracion de emisionss corresponden a las
comisiones cobradas por la cotnpra ¥ venta de valores por cuenta de los clientes y las estructuraciones de
deuda. Estos ingresos son reconocidos en los resultados del Grupo en la fecha de |a liquidacidn de la
transaccion ("settlemant date™).

3.8 Idantificacion v modicidn de deterioro

El Grupo reconoce provisidn por PCEs (Pérdida Crediticias Esperadas) en los siguisntes instrumentos
financieros gue no sean medideos a VRCR:

. Préstamos por cobrar,
. Valores de deuda de inversion;
. Otras cuentas por cobrar.

Mo se reconoce pérdida por deterioro en |as inversiones de patrimonio,

Las pérdidas crediticias esperadas se requieren sean medidas mediants una provision por perdida a una
cantidad igual a:

. PCE a 12 meses son lasz pérdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses postericres a la fecha de presentacion de estados financieros
consclidados, (raferidas como Bucket 1}, ©

. PCE durante el tiempe de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimignto durante la vida esperada del activo financiero, (referidas como
Bucket 2 ¥ Bucket 3).

La previsidn por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un insrumento
financiera si el fesgo de crédito en ese instrumento financlero s¢ ha incrementado de manera importante desde
al recanocimients inicial. Para todas los otros instrumentos financieros, las PCE sen medidas a una cantidad
igual a las PCE de 12 meses.

Las PCE son un estimado ponderaco de la probahbilidad dsl valor presente de las pérdidas de credito. Estas
son medidas cormo el valar presente de la diferencia entrs los flujos de efectivo debidos al Grupo segun el
contrato y los flujos de efectivo que el Grupo espere recibir que surjan de la ponderacion de multiples
escenarios acondmices futuros, descontado & |a tasa de interés efectiva (TIE) dal activo.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero se consideta como deteriorado cuande haya ocurride uno o mas eventos que tenga un
afecto perjudicial en los flujos de efective estimados futuros del activo financierc. Los activos financieros
deleriorados son referidos como activos de nive! Buckst 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
ohservables acarca de los slguientes eventos:

. Dificultad financiera Importante del prestatario o emisar,
. Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal como un impags ¢ un suceso de mora,
. Concesiones o ventajas gue el Grupo, por razones econdmicas o confractuales relacionadas con

dificultades financieras del prestatario, ls ha otorgado a &ste, que ne le habrla otrogado en otras
circunstancias;

v Probabilided cada vez mayor de que sl prestatario entre en quiebra o en otra situacion de
reestructuracion financiera,
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. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiera en cuestion, debido a dificultades
financieras, o

a La compra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las perdidas de crédito incurridas.

Puede que no sea posible identificar un (nico suceso concreto, sino que, por el contrario, el efecto sombinado
de varios sucesos pueda haber causado que el activo financiero pase a presentar un deterioro crediticio. El
Grupo valora si los instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado ¢ a YROU
presentan un deterioro en cada fecha de presentacion de estades financieros consalidados. Para valorar si
instrumentos de deuda soherana y corporativa presenta un deterioro,.el Grupo considera |as calificaciones de
riesgo de crédito, Las calificaciones de riesgo de crédito son definidas utilizande factores cuantitatives y
cualitativos que seon indicativos de rigsgo de pérdida. Estes factores pueden variar dependiendo de la
naturaleza de |a expaosicidn y el tipo de prestatario. En lo gue respecta a las inversiones extranjeras &l Grupo
utiliza las calificaciones de riesgo intemacional de Fitch, Standard and Poor's ¢ Moody's.

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesién es olorgada al prestatano debido a un
detericro en la condicién financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como resultado del
alorgamignto de la concesion el rigsgo de no recibir los flujos de efective contractuales ha sido reducido de
manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contermpladas
cancesionss, pero no han sido otorgadas el activo se considera como detsriorado cuando haya gvidencia
observable de deterioro del srédito, incluyendo el cumplimienta de la definicidn de incumplimiento. La definicidn
de incumplimiente incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcion del raspaldo si las
cantidades tienen 90 dias o més de vencidas.

Definlclén de incumplirmlenta

La definicién de incumplimiento es usada en Ia medicidn de la canfidad de las PCE y en la determinacidn de
sl la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el fiempo de vida, dado que el
incumplimiento es un componente de la probabilidad incumplimiento (Pl = probabilidad de incumplimiento) gque
afecta tanta la medicién de las PCE y la identificacién de un incremento significativa en el riesgo de crédito.

Al svaluar si un prestatario se encuentra en incumplimiento el Grupo considera los siguisntes indicadores:

" El prestatario tiens mara de mas de 90 dias en cuakquier obligacion de credito.
. Incumplimisnto de cldusulas contractuales o situacién lagal.

La definicion de incumplimiento es ajustada para reflejar [as diferentes caracter(sticas de los diferentes tipos
de activos. Los sobregiros se considera que son deuda vencida una vez que el clients ha incumplido &l limite
olorgado y no cotrige su situacion en un perlodo de 30 dias.

Cuando valora si sl prestatario es Improbable que pague todas sus obligaciones da crédito, el Grupo foma an
consideracion indicadores tanto cualitativos como cuantitativos. La informacion valerada depende del tipo de
activo, por elemplo, en |os préstamos corporativos un indicador cualitativo usado es el incumplimlents de
acuerdos de pago, fo cual no es relevante para |os préstames de consumo. Factores cuantitativos, tales como
morosidad y no-pago de ofra obligacidn de |la misma contraparte son factores clave en esie anallsis.

Incremento significativo en el desgo de crédito

El Grupo monitorea todos los activos financieros, gue esién sujetos a requerimientos de deteriore para valorar
sl ha habido un incremento significativo en el risego de crédito desde e reconocimiento inicial. Si ha habido un
incrementa significativo en el riesgo de crédito el Grupo medira |a provisién por pérdida con bass a PCE durante
el iermpo de vida.

Escenarios econdmicos forman fa base para la determinaclon ds la prebabilidad de incumplimiento en &
raconacimiento inicial v en fachas de reporte posteriores. Diferentes escenarios econdmicos llevaran a una
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diferents probabilidad de incumplimiento. Es la pondsracién de esos diferentes escenarios la gus forma la base
de la probabilidad ponderada de incumplimlento que es usada para detsrminar si el riesgo de crédite s ha
Incramentado de manera significativa,

Para los préstamos corporativos, la informacion prospectiva (‘forward looking) incluye prondsticos de
indicadores econdmicos do |as industrias en las que las contrapartes del Grupo operan, asl coma fambién
informacién generada internamente sobre el comportamiento de pago del cliente. El Grupo asigna sus
contrapartes al grade interno relevante del riésgo de crédifo dependisndo de [a calidad de su crédito. La
informacién cuantitativa e un indicador primario de incremento stgnificative en el riesgo de cridito y se basa
en 8l cambio en la calificacion crediticia del deudor a través del rating ds calificacidn desde &l reconocimiento
tnicial.

Los factores cualltatives que sefialan Incremento significativo en el riesgo de crédito son reflejados en los
modelos de probabilidad de incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embarga, el Grupo considera por
separado algunos factorss cualitativos para valorar si el riesgo de crédito se ha incrementado de manera
significativa.

Dado gue un incremento significative en el riesgo de credito desde el Teconocimiento inicial es una medida
ralativa, un cambio dado, en términos absolutos, en la probabilidad de incumplimiento serd mas impartants
para un instrumente financiero con una probabilidad de incumplimianto inicial mas bajo que comparado con un
instrurmente financiero con una probabilidad de incumplimients mas alto.

Madicion de las PCE

Los insurmos clave usados para la medicidon de tas PUE son.

» Probabilidad de incumplimiento {P1),
» Pérdida dado el incumplimiento (PDI); ¥
. Exposician ante el incumplimiento {EI).

La medicion de las PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollados internamente y ofros datos
histéricos, ¥ son ajustados para reflejar 1a informacitn prospectiva de probabilidad ponderada.

La probabilidad de incurnplimienta {Pl} es un estimado de la probablidad de incumplimiento durante un
harizonte de tiempo dado. Es estimado sn un punto del tiempo. El célculo se basa en modelos estadisticos de
clasificacion, y valarado usando herramientas de clasificacién personalizados para las diversas categorfas de
contrapartes and exposiciones.

Esos modelos estad(sticos estan basados en datos del mercado {(cuanda estén disponibles), asl como tambign
en datos intemos que comprenden factores tanto cuantitafive como cualitativos. Las Pl son estimadas
considerando las maduraciones contractuales de las exposiciones y de las fasas estimadas de pago
anticipado. La sstimacién se basa en cendiciones corrientas, ajustada para tener en cuenlta las condiciones
futuras que impactaran [a Pl

La pérdida dado incumplimiento {PDI} es un estimado de la pérdida gue surge en &l incurnplimiento. Se basa
en a diferencia entre los flujos de efectivo contractuales ¥ los que el Grupo esperaria recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenisntes de cualquier colatsral. Los modelos de PDI para activos garantizados
consideran los pronésticos de la valuacion futura tenlendo en cuenta descuentos an la venia, tiempo para la
realizacion del colateral y costo de la realizacion del colateral. Los modelos de PDI para los activos no
garantizados consideran el tiempo dé recuperacion y tasas de recuperacion. El célculo se basa en los flujes
de efectiva descontadas, donde los flujos de efectivo son desconiados a la tasa de interés efectiva (TIE) del
activo,

La exposicién al incumplimiento (El} es un estimado de la exposicion a una fecha futura de incurmplimiento,
teniendo en cuanta los cambios esperados en la exposicién después de |a fecha de presentacitn de reparte,
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incluyendo reembolsos de principal e intereses, y reducciones esperadas en [as facilidades comprometidas. El
enfaque de medelacién del Grupo refieja los cambios esperados en el saldo pendiente durante el tiempo de
vida de la exposicion del préstamo que sea permilida por los terminos contraciuales correntes, lales como
perfles de amortizacion, reembolso o sobre-reembolso temprano, cambios en la utilizacisn de compromisos
suscritos ¥ acciones ds mitigacion del crédito tomadas antes del incumplimiento. El Grupo usa modelos de El
que reflejan |as caracterlsticas de los portafolios.

Fl Grupo mide las PCE considerando el riesgo de incumplimiento durante el periodo contractual méximeg
{incluyende las opclones de extensidn) durante el cual 12 entidad esta expuesta al riesgo de crédito ¥ no a un
perlodo més largo, incluse sila extensién o renovacion del conirato es préctica comin de negocios.

Sin embargo, para instrumentos financieros tales como tarjetas de credite, facilidades de renovacion dg crédito
y facilidades de sobregiro que incluyan tanto un compromiso de préstamo comao un compromiso de suscripcion,
la capacidad contractual del Grupo para saolicitar el reembolso y cancelar el compromiso suscrito no limita |a
exposicién del Grupo ante pérdidas de crédito para el perlodo contractual de notificacién. Para tales
instrumentos financieros el Grupn mide las PCE durante el perfodo en que este expuesta al riesgo de crédito
y las PCE no serlan mitigadas por acciones de administracion del riesgo de crédito, incluso si ese periodo se
extiende mas alla del perfodo contractual maximo. Esos instrumentos financieros ho tishen un términe fijo o
una estructura de reembolse y tienen un periodo corto de cancelacién conlractual.

La medicién de las PCE se basa en la probabilidad ponderada de la pérdida de crédite. Como resultado, la
medicién de la provisién por pérdida debe ser la misma independiente de sl es medida sobre una hase
individual o una base colectiva.

Agrupaciones basadas en las caracteristicas compartidas de los riesqos

Cuando las PGE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros san agrupados con base
en las caractetlsticas de riesgo compariidas, tales como:

Tipo de instruments;

Grado del riesgo de crédito;

Tipo de colateral,

Fecha de reconocimiento inicial;

Tarmine restants hasta la maduracién;

Industria;

Localizacién geogréfica del prestatario;

Rango de ingresos del prestatario; y

E| valor del colateral en relacisn con el activo financiero, i elio tiene un impacto en |a probabilidad de
que ocurra un incumplimisnto {ratios préstamo-a-valor (LTY = loan-fo-valus) ratios}.

Los grupes son revisados sobre una base regular para asegurar que cada grupo esté compuestc por
axposiciones homogéneas.

Presentacion de la provision por PCE en el estado de situacién financiera:

La provisidn por pérdidas por PCE es presentada en el estado consolidado de situacidn financiera tal ¥ como
siguer

» Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccian del valer en libros bruts
de los activos,
. Para los instrumentos de deuda medidos a YROUI: ninguna provisién por pérdida es reconocida en &l

estado consolidade de situacidn financiera dado gue el valor en libros es a valor razonable. Sin
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embargo, la provision por pérdida se Incluye como parte ds la cantidad de la revaluacidn an la reserva
por revaluacion de inversiones,

Castigo

Los préstamos y los valores de deuda son castigados cuando el Grupe no tenga expectativas razonables de
recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una porcién de &). Este &8 el caso cuande el Grupo
determina que el prestatario no tiens activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suflcientes flujos de
efectiva para reembalsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo congtituye un evenio de des-
reconocimiento. El Grupo puede aplicar actlvidades que hacen forzeso el cumplimiento a los actives financleros
castigados. Las recuperaclones resultantes de las actividades del Grupo que hacen forzoso el cumplimiznto
resultaran en ganancias por deteriaro.

310  Propladad, mobiffatia, equipo y majoras

Propiedad, mobiliario, equipo ¥ mejoras se presenian al coste de adguisicidn, neto de la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que |as reparaciones y manienimientos menares que no extienden la vida Jfil o no
mejoran el activo son cargades directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes y se calculan par sl méiodao de linea
recta en base a la vida util estimada de los activos.

Edificio

Wohillario y equipo de oficing 5~ 10 afios
Equlpo de computadara 3-10 affos
Equlpo radante 3 -5 afios
Mejoras a la propiedad 7 - 10 afios

Los activos gue estan sujetos a depreciacion y amortizacion se revisan para el deteriore siempre y cuando los
cambios segin |as circunstancias indiquen que & valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los
activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre €l activo al valor razonable
menos el costo y e valor en uso.

Una partida de propiedad, mobiliario, equipo ¥ mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no
se esperan beneficios scondmicos futuros que surjan del uso continuada del active. Cualguier ganancia o
pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de una partida de propiedad, mabiliario, equipo ¥ mejoras se
determina como la diferencia entre Ins ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en
el estado consolidado de ganancia o pérdida y otre resultade integral.

3.11 Bienes adjudicados pare fa venta

Los actlvos no comentas recibides por las entidades congolidadas del Grupo para |a satisfaccion, total o parcial,
de las obligaciones de pago de sus deudores se consideran activos recibidos en dacién de paga, salvo que
las entidades consolidadas hayan decidido hacer un uso continuado de escs aclivos, y son reconocidos, por
el valor mas bajo entre ! valor en libros de los préstamos no cancelados o su valot razenable de marcado
menos los costos de venta,

La Administracidn considera prudente mantensr una reserva para reconocer Ios riesgos asociados con la
devaluacion de los bienes que no han podido ser vendidos, la cual se registra conlra |os resultados de
operaciones,

-4 -

WA



Grupo Prival, 8.A. y subsidiarias

Notas a los estados flnancieres consalidados
por &l afio terminade el 30 de junio de 2020
{En balboas)

3.12 Deterioro def valor de actives no financleras

En la fecha de cada estado consalidado de situacidn financiera, el Grupa revisa los impories en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de gue dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor, Si exisie cualquier indicio, el importe recupsrable del active se calcula con el ghjeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro ds su valor (si (3 hubiera), Encaso de que el activo no genere
flujps de efecliva por sl mismo gque sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a |la que pertenecs el activo. Un activo intangible con una
vida dtil indefinida eg somefido a una prusha de deteriore de valor una vez al afo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y sl valor de uso.
Al evaluar el valoT de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual ufilizando
un tipo de descusnto antes de impuestos que reflgja las valoraciones aciuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustada los flujos de
efectivo fufuros estimados.

Si se eslima que el importe recuperable de un activo (o una unidad gereradora de efectivo) es inferior a su
importe en librog, el imparte en libros del activo {unidad generadora de efectiva) se reduce a su imports
recuperable. Inmediatamente se reconoce Una peérdida por deteriorn de valor como gasto.

Cuanda una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo {unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la sstimacion revisada de su importe recuperable, pere de tal modo
que el importe en libros incrementado no supere el importe en libras que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deteriaro de valer para el activo {unidad generadora de efectivo) en gjercicios
anteriores. lnmediatamente s8 recanoce Una Teversion de una péardida por deterioro de valor como ingrese.

Al 30 de junio de 2020, la Administracién na ha ideniificado deterioro de los activos no financieros.

343 Arrondamientos financieros

Los arrendamisntos financieros consisten principalments en contratos de arrendamiento de equipo eguipe
rodante, los cuales son reportados como parte de |2 cartera de prestamos.

214 Coambinacion de negocio

Una combinacién de negocio debe contabilizarse mediante la apficacion del metodo de adquisicidn. La
contraprestacion para cada adguisicion se mide al valor razonable, el cual se calcula como la suma del valer
razonable a la fecha de adquisicién de log activos cedidos, pasivas incurridos o asumidos y los instrumentos
de patrimonio emifidos por el Grupo a cambio del contrel de la adguirida. Los costos refacionados con la
adquisicién e reconocen en gananclas o perdidas al ser incurridos.

Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha de
adquisicidn, exceplo gue:

. Los actives o pasivos par impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los acuerdos de

baneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con ia NI 12 Impuesto a las
ganancias y NIC 18, respectivamente;
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Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados can los acuerdos de pago con base en acciones de |a
adguirida o acuerdos de pago con base en acciones del Grupo realizados cormo resmplazo de los acuerdos
con page basado en accianes de la adquirida se miden de conformidad con la MIF 2 a la facha de adquisicion;

. Los activos (o grupo de activos para su disposicion) que son clasificados como mantenidos para la
venta de conformidad con la NIIF 5 - Actlvas no comientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas se miden de conformidad con dicha Morma.

La plusvalla se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferica, | monto de cualguier
participacién no ceontroladora en la adguirida, y el valor razenable de la participacian en & patrimanio
previamente mantenido por el adguirente en |a adquirida {si hubiese] sobre los importes netos a la fecha de
adquisicitn de los activos |dentificables adguiridos y los pasivos asumidos. Si, luego de la reeyaluacion, los
montos netos a la fecha de adquisicién de los activos identificables adquirides y los pasivos asumidos exceden
la suma de la contraprestaclon transferida, el importe de cualquier participacidn na cantroladors en |a adguirida
y el valor razonable de la participacién previamente mantenida por ef adquirente en la adguirida fgi hubiese),
el exceso se raconoce de inmediato en ganancias o pérdidas como ganancia por compra por valor inferior al
precio de mercado,

Las participacicnes no controladoras que representan paricipaciones de propiedad y parantizan a sus
{enedores una parte proporeional de los activos netos de la entidad en caso de liguidacion podrian ser medidos
inicialmente al valor razonable o a la parte proporcional de las participacionss no confroladoras de los impartes
reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida, La seleccidn de |a base de medician se realiza
sabre una base de transaccidn sobre transaceion. Otros tipes de participaciones no controladoras son medidas
al valor razonable o, cuando apligue, sobre la base especificada en ofra NIIF.

Cuando la contraprestacion transferida por &l Grupo en una combinacién de negocios incluye activas o pasivos
que resultan de un acuerdo de contraprestacion contingente, la contraprestacian contingente se mide al valor
razonable a la fecha de adquisicidn y es incluida como parte de la coniraprestacidn transferida en una
eombinacion de negocios. Los camblos en sl valor razonable de la contraprestacion contingente que califican
como ajustes al periodo de medicion son ajustados de manera retrospectiva, con los ajustes correspondientes
contra Ia plusvalia. Los ajustes del periodo de medicidn son ajustes que surgen de la informacidan adiciohal
ohtsnida durante el ‘pericdo de medicién' (el cual no puede exceder de un afio a partir de |a fecha de
adeuisicién} sabre hechos y circunstancias gue existlan a la fecha de adquisicion.

El registro subsecuente de camhbios en sl valor razanable de la contraprestacion contingente que no califican
como ajustes del perfodo de medicion depende de como se clasifique |a contraprestacién contingents. La
contrapresiacion contingente que es clasificada como patrimonio no es medida a las fechas de reporte
subsecuentes y su cancelacion subsecuente se registra dentro del palrimonio. La contraprestacion contingente
que o8 clasificada coma un activo o pasivo se mide a su fecha de reporte de confarmidad con la NIIF 8, o NIC
37 - Provisiones, Pasivos Confingentes y Acfivos Confingentes cuando sea apropiado, siendo la ganancia ¢
pérdida correspondisnte reconocida en ganancias o perdidas.

En los casos de combinaciones de negocios realizadas en etapas, la participacién del Grupo en la adquirida
as medida a su valor razonable a la facha de adquisiclén (es decir, la fecha en gue sl Grupo obtuvo el contral)
y |la ganancia o pérdida resultante, si hubiese, se reconoce en ganancias o pérdidas. Los montos rasultantes
de la participacién en la adquirida anteriores a la facha de adqulsicion que hablan sido praviamente
reconocidos en otro resultade intsgral se reclasifican en ganancias o pérdidas, siempre y cuando dicho
tratamiento fuera apropiado, en caso de gue se vendiera dicha participacion.

Si la contabilizacisn inicial de una combinacion de negocios no esta finalizada al final del periodo financiero en
que la combinacidn ocurre, el Grupo reporta log importes provisionales de las partidas para los que la
contabilizacidn esté incompleta. Durante el periodo de medicidn, la adquirents reconoce ajustes alos impories
provisionales (ver arriba) o reconoce aclives o pasives adicionales necesarios para reflejar la informacian
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nueva abtenida sobre hechos y circunstancias que existian en la fecha de adguisicién ¥, que, de conocerse,
habrian afectado la medicion de los importes reconacidos en esa fecha,

315 Plusvalia

Al momento de una adguisicién, la plusvalla s calculada como el exceso dsl costo de adguisicidn sobre el
valor aproximado de los activos netos identificados. La plusvalla no se amortiza, en su lugar, se revisa
anualmente para determinar si existen indicaciones de deterioro de su walor en libros. Si tales indicaciones
existen, la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia ¥ el monta recuperable se reconoce contra los
resultades del perlodo. La plusvalia se presenta al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si
huFLeste. La plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para propositos de s evaluacidn
del deterioro.

316  Aciivos Intangibles

Las licencias de programas informaticos o software se presentan al costo amortizado.  La amortizacion es
calculada sobre el costo de |a licencia con base en el método de linga recta sobre |a vida Uil estiimada de fres
anos.

Con postsrioridad a su reconocimiento nicial, estos activos intangibles se coniabilizan al costo menos (a
arnotizacién acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro {de existir).

3.17  Baneficios & empleados

Legislacién panamefa:.

Regulaciones laborales vigentes, requieren que, al culminar la relacién laboral, cualguiera gue sea U Causa,
el empleador reconozea a favor del smpleado una prima de antigiiedad a razdn de una semana de salario por
cada afio de servicio. Adicionalmente el Grupo esta obligado a indemnizar & aguellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Mo existe plan algunc de reduccién material de personal que haga necesaria
la creacian de una reserva por €l porcentaje exigido por las regulaciones laborales, par este concepio.

El Grupe ha establecido la reserva para la prima de antigiiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estan depositados
an un fendo de pensiones administrado con un agente privado e independiente al Grupo. Dichos fondos estan
incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del estada consofidado de situacion financiera.

Leqiglacién costaricense:

La legislacidn costarricense requisre del pago de cesantla al persunal que fuese despedido sin causa justa, o
al momento de su muerte o jubilacion. La legislacién indica el pago de 7 dias para el personal gue tenga entre
3 y 6 meses de taborar, 14 dias para aquellos que tengan mas da 6 meses ¥ manos de un afio y finalments
para los que posean mas de un aio de scuerdo con una tabla establecida en la Ley de Proteccion al
Trabajador, con un méximo de 8 afios.

De acuerdo con la Ley de Proteccién al Trabajador, todo patrono, apartara un 3% de los salarios mensuales
da los trabajadores al Régimen de Pensiones Complementarias, durante el tiempo que se mantznga la relacion
laboral, el cual sera recaudado por la Caja Costarricense de Seguro Soclal (CCES) v los respectivos aportes
seran lrastadados a las entidades autorizadas por el rabajador. Adicionalmente, 2l 3% de los salatios pagados
se raspasa a la Asociacian Solidarista de Empleadas, el cual s registrado como gasio del perlodo en el que
ss incurre. Este aporte efectuado a la Asociacién Solldarista de Empleados y lo aportado al Régimen de
Pensiones Complementarias, s consideran adelantos de cesantia.
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318  Arrendamienios operativos

- El Grups como arrendador

Lz Entidad entra en contratos de arrendamiento como arrendador respecto a algunas de las propledades de
inversidn.

Los arrendamientos en los que el Grupo funge como arrendador son clasificados como amendamienios
financieros o arendamientos operativos. Cuando los términos del contrato transfieren sustancialments todos los
riesgos y beneficios de la propiedad al arrendataric, el confrato se clasifica como un arrendamignto financierc.
Tordos los demas contratos se clasifican como coniratos operativos.

El ingreso por rentas proveniente de arrendamigntos operativos se reconoce baja linea recta a traves del plazo
dal arrendamients relevante-. Los costos iniciales directos incurridos en la negociacin y arreglo del
arrendarnienio operativo son agregados al valor en libros del activo arrendado y son reconocidos bajo linga recta
a través del plazo del arrendamiento.

Los montes pendientes de arrendamientos financieros son reconscidos como arretidamientos por cobrar por &l
monto de la inversion neta en los arendamientos. Los ingresos por arrendamientos financieres se asignan a los
periodos contables de manera que refleje una tasa de retorno periédica constante sobre la inversién neta insoluta
respecto de los arrendamientos.

- El Grupo coma arrendatario

El Grupo sval(a si un contrato contiene un arrendamianto en su origsn. El Grupo reconoce un activo par
derechos de uso y un pasivo por arrendamiento correspotdiente respecto a todos los contratos de arrendamienio
en los que sea arrendatario, exceptuando los arrgndamientos de coro piazo {plazo de 12 meses o menos) y los
de activos de bajo valor (como tablstas electronlcas, computadoras personales y abjetos pequefios de mobiliario
de oficina y teléfonos). Para estos arrendamientos, e Grupo reconagse los pagos de renta como un gaste
operativo bajo &l méfodo de linea recta a través del periodo de vigencia dal amendamlente, 2 menos qus ctro
mitodo sea mas representativo dsl pairdn del tismpo en que los beneficios gcondmicos provenients del consume
de los activos amendados.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta que no sean pagados
en |a fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en gl contrate. Si esta tasa no puede ser faciments
determinada, of Grupe utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento consisten en:

" Pagos de renta fijos {incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentive por arrendamienta
racibido,

. Pagos de renta variables que dependen de un Indice © tasa, inicialmente medidas usando el indice o
tasa en la fecha de inicio;

. El monto esperado a pagarse por el amendatario bajo garantlas de valor residual;

. El precio de ejercicio de opclones de compra, si ol arrendatario estd razonablsmente certero de gjercitar
|as opciones, ¥

. Pagos por penallzaciones resultantes de la terminacion del arrendamiento, sl el periodo del

arrandamiento refleja el ejercicio de una opeidn de terminacion del arrendamiento,

El pasivo por arrendamignto se presenta come un concepto separado en ef estado consolidado de situacion
financiera.

El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente cen &l aumento del valor en libros para reflejar los
intereses devengados por el pasivo por arrendamiento {usando el método de interés efectivo) y reducisndo el
valor en libros para reflejar los pagos de renta rsalizados.
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E| Grupo revalla el pasive por arrendamiento (v realiza el ajuste correspondlente al activo por derechos de uso
relacionado) sismpre gue:

. El plazo del arrendamiente s madificada o hay-un evento © cambio significativo en las circunstancias del
amendamiento resultando en un cambio an la evaluacidn del ejercicio de opcidn de compra, en cuya caso el
pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de
descusnto aclualizada,

. Los pagos de renta se modifican como conseclencia de cambios en indices o tasa o un cambio en &l
pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos &l pasivo por arrendamiento 58 revaluz
descontando los pagoes de renta actualizados utilizando la misma {ssa de descuento (a menos que &l camhbio en
los pagas de renta se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo ¢aso se usa una tasa de
descuento actualizada).

v Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendarmiento no se contabilice como
un arrendamiento separado, en clyo caso &l pasivo por arrendamiento se revaltia hasandose en €l plazo del
amendamienta del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de
descuento actualizada a la fecha de enirada en vigor de |a modificacion.

E| Grupo no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los pericdos presentados,

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo par arrendamiento correspondiente,
los pagoes de renta realizados en o antes de |a fecha de inicio, menos cualguier incentivo por arrendamisnto
recibido y cualquier costo inicial directo. La valuaclon subsecuente as el costo menas la depraciacidn acumulado
y pérdidas por deteriora.

Los activos por derechos de uso s& deprecian sobre el periodo gue resulte m#&s corto entte el periodo del
arrendamiento y la vida Gtil del activo subyacente. Si un arrendamignto fransfiere |a propiedad de! activo
siibyacente o el costa del activo por derechos de uso refleja gue el Grupe planea gjercer una opcidn de compra,
el aciiva por derechos de uso se depreciara sobre la vida Otil. La depreclacidn comienza en Ia fecha de inicio del
arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son prasentados como Un concepto separade en el estado consolidado de
situacian financiera.

El Grupe aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derechos de uso esta deferiorado y contabiliza
cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la politica de ‘Propiedades, planta y equipa’.

Los armendamientos con rentas varables que no dependen de un Indice o tasa, ne son incluidos en 1a med|cidn
del pasive por amendamiento y del activa por derechos de uso. Los pagos relacionados son reconocidos como Un
gasto en el periodo en el que sucede el evento o condicidn qus desencadena los pagos y son incluidos en e
concepto de “Otros gastos' en el estado consolidade de ganancia o pérdida.

Como expediente practico, la NNF 16 permita no separar los componentas de na arrendamientn y en su lugar
contabillzar cualquier arrandamiento y sus componantss de no arrendamientos asociados como Un solo acuerda,
Ei Grupo no ha utilizado este expediente practico. Para contratos que contienen componentes de arrendamlento
y uno 0 méas componentes de arrendamiento o de no arrendamiento adicionales, el Grupo asigna |2
consideracion del contrato a cada componente de amendamiento bajo el métode del precio relativo de venta
independients del cormponente de arrendamienta y pracio relativo de venta indepsndiente agregado para todos
los compaonentes de no arendamiento.

319 Impuesto sobre Ia renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesta diferide.  El
impuesto sobre la renta es reconacido en los resultadas de operaciones dei afio. El impuesto sobre |2 renta
colriente e refiere al Impuesto estimado por pagar sobre os ingresos gravables del aifio, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado consolidade de situacion financiera.
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Impueste diferido

El impuesto diferido es reconocida sobre diferencias entrs el valor en libros de los aclivas y los pasivos en 0s
estados financieros consalidados y las bases de impuesto comespondiente utilizadas en el calculo de Iz renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferide son gsneralmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias
temporales deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valer en libros de los activos por
impuesto diferido s revisado a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera y reducldo en la
rmedida de gue ya no sea probable que suficiente renta gravable esté disponible para permitir gue toda o parte
del activo sea recuperable,

Los activos y pasivos por Implssto diferido son calculados a l1a tasa de impuesto que se espera apliqguen al
perlodo en el cual el pasivo se liquide o €l activo se realice, en base a la tasa impositiva (v leyes fiscales) que
esté vigents o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacidén financiera. El calculo
de los aclivas y pasives por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera
en la cual el Brupo espera, en la fecha de reporte, recupsrar ¢ liquidar &l valor en libros de sus activos y
pasivos.

Impuesto complementario

El impuesic complementario correspunde & una porsion del impuesto sobre dividendos pagade per anticipado
por cuenta de |os accionistas, el cual se deduce cuando [0z dividendos son pagados a los accionistas.

3.20 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcidn de fiduciaric no se consideran parte del Grupo, ¥, par
consiguiente, tales activas y sus correspondlentss ingresos no gstan incluidos en los presentes sstados

financieros consolidados. El ingreso por comisidn, generado en gl manejo de los fideicomisos es registrado
seglin el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resulfado integral,

3.21  Poiiticas aplicables a seguros

3211 Reconocimiento y medicién de los contratos de sequros

321.1.1 Negocio de seguros gencrales

El negocio de seguras generales incluye los ramos de: incendio, mulfi-riesgo, transporte, automovil, casca,
responsabilidad civil, robo, diversos y seguros ticnicos. Los contratos de seguros generales protsgen a los
clientes contra riesges causados por un acontscimiente inclerto sobre terceros o sobre el mismo asegurado,

Las primas emitidas del negocio de seguros generales estan compuestas por las primas de los contratos que
se han acordado durante &l afg, sin importar si se relaciohan fotalmente o en parte de un periodo contable
posterior. La porcién devengada de las primas suscritas se reconoce coma ingresos en €l estado de ganancla
o pérdida y otro resultado integral.

Las primas son devengadas desde 1a fecha de la fijacion del riesga sobre el petiodo de cobertura. Las primas

cedidas eh reaseguros son feconacidas en el estado de ganancia ¢ pérdlda y otra resulfado integral coma
gastos de acuerdo con € patrén del servicio del reaseguro recibico,
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Las primas correspondientes a las pdlizas de seguros de personas se manesjan de acuerdo con la base del
negocio de seguros generales, excepto vida individual, cuyos ingresos san reconocidos sobre |2 base de
efactivo recibido.

3.21.1.2 Megocio de segguras de personas

El negocio de segures de personas incluye: vida individual a término, colectivo de vida v accidente personal. Los
contratos de seguros de personas prolegen a los clientes por consecuencias de eventos como accidentes,
incapacidad temporal 0 permanente y hasta la muerts.

3.21.1.3 Contratos de garantfas financieras o fianzas

El Grupo manifiesta previa y explicitamente que considera tales confratos como de seguro y que ha ulilizado la
contabilidad aplicable a los cantratos de seguro, por lo que no estén sujeto ala aplicacién de la NIC 32, la NIIF 9
¥laNIF 7.

Se considera garantas financieras los contratos por los que el Grupa se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercero en &l supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en gue este
instrumentada la obligacion: fianza, aval financiera o técnico, crédito decumentado irrevocablarmente emitido o
confirmado por el Grupo, seguro ¥ derivado de crédito,

3.21.1.4 Primas suscntas

Las primas suscritas comprenden las primas de |os contratos que se han acordado durante &l afe, sin importar
si se relacionan totaiments o en parte con un periodo contable posterlor. La porcion devengada de las primas
suscritas se recanoce como ingresos. Las primas suscritas son devengadas desde la fecha de |g fijacion del
riesgo, sobre el periode de vigencia del confrato.

Las primas no devengadas, son las proporciones de primas suscrtas emitidas en un afio que se refisren a los
periodos de riesgo posteriores a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados. Las primas
suscritas no devengadas, se difieren durante la vigencia de las pdlizas. Utilizande &l imétodo de pro-rata diaria.

3.21.1.5 Primas de reaseguros

Las primas de reaseguros comprenden las primas cedidas a reaseguradores por la cobertura proporcionada
sh los contratos celebrados en el periode y se registran en la fecha en que se emite la pdliza. La porcidn
devengada de las primas de reaseguros s& reconoce como costos. Las primas de reaseguros son devengadas
desde |a fecha de |a filacidn del riesgo, sobre ef perfodo de vigencia del contrato.

Las primas de reaseguro no devengadas, son las proporciones de primas de reaseguro emitidas en un afic
que se refieren a los periodos de riesgo posteriores a la facha de cierre de lps estados financieros

consclidados. Las primas de reaseguro no devengadas, se difieren durante 12 vigencia de las pdlizas utilzando
el modelo de pro-rata diaria.

32116 Comisiones

Los ingresos por comisiones de reaseguro se reconocen de acuerdo a la vigencia de la péliza, bajo el métado
pro-rata temporis.

En ol curso normal del negocio, la Aseguradora perfecciona contratos no proporgionales auiomatices (excesos
de pérdidas) y contratos facultativos proporcionales por primas cedidas, con el propasite de limitar su
exXposicitn a riesgo scbre cada uno de los asegurades y para recuperar una porcidn de los beneficios pagadus.
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Los contralos no proporcionales autométicos (excesc de pérdidas) para los ramos de incendlo, ramos
generalss y otros, son reconacidos en los tesultados del perlodo conforme se devengan. Las caracter(sticas
de estos contratos es que fijan una capacidad méxima de coberfura a favor de los asegurados y un monto fijo
de retencién para la Assguradora, tlenen cobertura anual y san renovados en su mayoria cada ano.

La Aseguradora reconace el clen por ciento {100%) de la reserva para siniestros incurridos, netos de la
patticipacién del reaseguradar pendientes de liguidar o pagar al finalizar el aio fiscal. Los siniestros son
reportados al reasegurador .y acreditados en los estados de cuenta cuando son pagados, con excepcién de
aquellos que superen ol monta minimo de aviso de siniestros incluidos an los contratos de reaseguro.

321.1.7 Reserva para primas no devengadas

La reserva para primas no devengadas s compone de ta proporcién de las primas netas refenidas
idescontando el reaseguro cedido y las retroceslones) que se estima se devengard en los messs
subsecuentes. Esta se computa separadamente para cada contrato de seguros ubilizando al método de pro-
rata diaria.

La Aseguradora reconaoce la reserva de primas ne devengadas al momento de la emisidn de [a pdlizafendosa
de acuerde a la fecha de vigencia de los mismos. Esta reserva de primas no devengadas es reconocida de
forma bruta en el balance general donde la porcidn correspondiente a las primas no devengadas por los
contratos de seguros emifidos y vigentes a la fecha de valuacién se presentan bajo el rubro de provisiones
sabre contratos de seguros y |a porcidn no devengada correspondients 2 los reaseguros relacionados sobre
dichos contratos se presentan bajo el rubro de participacion de los reaseguradores en las provisiones sobre
contratos de sequros,

3.211.8 Pasivos sujetos a la prueba de adecuacibn de pasivo

Donds se identifique un déficit en una provisian del negocio de seguros, se acumula una provisién adicional ¥ la
Aseguradora reconocs la deficiencia en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral del afio.

321.1.8  Shhiestros

Les sihiestros son reconocidos eh el estado de ganancia o pérdida y ofro resultado integral basade en una
estimacién de los pasivos que esperan ser fiquidados a los tenedores de Jas polizas y o terceros, conforme la
cobertura de la poliza. Estos incluyen reclamaciones y costos de liquidacian directos a indirectos que han ocumido
hasta la fecha del estado de situacién financiera, incluso cuando &llos ne hayan sido reportados a la Assguradora.
La Aseguradora no descuenta los pasivos por reclamos que no han sido pagados. Los pasivos para reclamos
no pagados sonh estimados utilizando insumos de evaluacion individual para los casos que han sldo repertados
a la Aseguradora y andlisis estadlsticos actuariales para siniestros incurridos que no han sido reportados,

Los pasivos por reclamos incuridos, pera no reportados son estimados utilizando métodos actuariales usyales,
mundiaiments aceptados del mercada,

Los resultados de ese estudio son calculados por un actuario independiente. Cualquier ajuste que surja posterlor
a un esiudio o revigian, es aplicado a la operacidn corrienie.

Siniestros en ramite ¥ pago de bensficios futuros

Los reclamos derivados de los negocios de seguros generales consisten en reclamos y gasios de mangjo de
reclamos pagados duranie el afio junte con el movimiento en la provisién para reclamos en tramite. Los
reclamos en tramite se companen de la acumulacion de los costos finales para liquidar todos los reclamos
reportados e incurrides a la fecha del estade de situacién financiera y 108 mismos soh analizados sobre bases
individuales y mediante provisiones para los reclamos incurridos, pero ain no raportados. Los reclamos
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incurridos, pero no reportados son aquellos que se producen en un intervalo de tiempo, durante la vigencia de
la péliza, pero gue se conocsn con posteriotidad a la fecha de cierre o de valuacidn de un periodo contable.

La Aseguradora incorpora en la valorizacidn de la reserva de siniestros los gastos de la liguidacién de los
mismas, a fin de reflejar efectivamente el gasto total que incurrira por las obligaciones derivadas de los
contratos de seguros. La reserva bruta para siniesiros en trémite es presentada en el estado de situacion
financlera en los pasivos por seguros.  En el evento en que el reclamo haya participacion de |os
reaseguradores, dichas recuperaciones también deberan considerarse "brutos” y reconocerse coma un activo
presentade en el estado de situacion financiera en |a participacién de los reaseguradores en los pasivos subrs
conlratos de sequros. Los reaseguros y ofras recuperaciones son evaluados de forma similar a |a evaluacion
de los reclamos en tramits.

La Aseguradora considera que las provisiones brutas para los reclamos en tréamite ¥ los montos asociados,
recuperables de los reaseguradores, estan presentados razonablemente sobre la base de la informacion gue
esta disponible, el pasivo final pudiera variar coma resultado de informacién subsecuente y podria resultar en
ajustes significativos a las canlidades provisionadas. El método utilizado y los estimados efectuados son
revisados regularments, cualquier ajusts que suija posterior a un estudio o revisian, es aplicado a la operacién
comients.

Recobros, salvamentos y subronaciones

La Aseguradara reconace en sus estades financieros coma una reduccion del costo del siniestro los recolms
yo subrogaciones de terceros, asl como del salvamento que se genera en la venta de los bienes
siniestrados, los cuales normalmente se ejecutan contra el pago del siniestro.

3.21.1.10 Reclamaciones de reaseguros

Reclamacionas de reaseguro se reconoccen cuande el reclamo bruto de seguros relacionado se reconoce de
acuerdo con los Erminos del contrato respectivo, :

3.21.7.11 Costos de adguisicion de palizas

Las comlsionss y otros costos de adquisicitn de pdlizas que estén relacionados a la adquisicion de un confrata
o 3 la renovacisn de un contrato existente, son capitalizados y presentados como costos difetidos de
adquisicién de pdlizas. Otros costos soh cargados contra gastos cuando son incuimidos, Los costos diferidos
son posteriommente amortizados sobre la vida del confrato.

Cualquier costo diferido o activo intangible dado de baja no es subsecuentamente reversado.
3.21.1.12 Clasificactdn de los contratos ds reaseguros

En &l curse normal del negocio, la Aseguradora busca limitar su exposicion a la pérdida sobre cada uno de los
asegurados y para recuperar una porcion de los beneficios pagados a través de pesion de reasagures a olras
entidades aseguradoras o reaseguradoras bajo confratos proporcicnales, no proporcionales y contralos de
CoasegUros.

La Aseguradora tiene como pellfica ceder en reaseguro una porcién del riesgo de sus pdlizas de manera
proporcional, 20% retencién y BU% cesion de reasegurd para los contratos de propiedad, 30% retencién y 70%
cesion de reaseguros para los confratos misceléneos, 5% retencién y 85% mesitn de reasagurn para los
contratos de fianzas. La méxima retencidn per ramo se ha fijado como sigue: incendio y Ineas aliadas y ramos
Kcnicos B/ 100,000; fianzas BY.250,000; miscelaneos hasta Bf.100,000; automavil B/.100,000.
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Conforme se ha establecidn en los contratos de reasegurn, [as primas de reaseguro cedido se regisfran como
gasto en el periodo en gue son incurridas y reportadas al reasegurador en el perfodo suscrito. La diferencia entre
la prima cedida reportada v la prima de reaseguro cedido incurrido se presenta en el rubro de paticipacion de los
reaseguradores en log pasivos sobre los contratos de seguros, del estado de situacién financiera. Los giniestros
son reportados al reasegurador y acreditados n los estados de cuenta cuando son pagados, con excepcion de
aquellos que superen el manto minima de aviso de siniestros incluidos en los contratos de reaseguro. Los
beneficios de la Aseguradora para compensar las pérdidas por los siniesfros incurridos y no pagados san
reconocidos como un activa por parficipacisn de los reaseguradores en los pasivos sobre los contratos de
SEqUros,

A cada fecha de reporte, la Aseguradora evalda el deterioro sobre ios activos por contratos de reasegure. Si
existe evidencia objetiva de que un activo por reaseguro esta detericrade, la Aseguradora reduce el valor en
libros de su activo por reaseguro al monto recuperable y reconoce una pérdida por deterioro. Los factores de
analisis de deterioro utilizados por la Aseguradora son los mismos gue se ulilizan para la evaluacian de los
activos financiaros.

321113 Guentas por cobrar y pagar por conlratos de reaseguro

La Aseguradora tiene contratos de reaseguro gue transfieren un rigsgo de seguro significativo. La Aseguradora
cede riesgos de seguros por reaseguro en €l curso normal de los negocios, con los Iimites de acuerdo y
retencién variando por la Iinea de praductos. Las primas de reaseguro de salida se contabilizan generalmente
en el mismo perfodo contable que las primas para el negocio directo relacionade que se reasegura.

Las recuperacianes de reaseqguro £8 contabilizan en el mismo periedo contable que las reclamaciones directas
a las que 88 refieren.

Los activos de reaseguro Incluyen los saldos adeudados por las compafiias de reasegures por pasivos de
seguros cedidos. Los importes recuperables de los reaseguradores se estiman de manera consistente con las
provisiones de siniestros pendientes o las reclamaciones liguidadas asociadas con las pélizas reaseguradas y
de acuardo con el contrato de reaseguro correspondiente.

Se evallia una provision de incobrabilidad de reaseguros con respecto a los deudores de reaseguro, para
permitir el riesgo de que &l activo de reaseguro no se pueda cobrar o cuando la calificacion crediticia del
reasegurador haya sido rebajada significativarmente. Esto incluye también una evaluacion de la parte cadida
de las provisiones de sinisstros para refiejar la exposicidn al riesgo de contraparte de los activos de reasegure
a largo plazo, particularments en relacién con los pagos periddicos. Log aumentos en esta provision afectan a
la Assguradora al redusir el valor en libros del active y la perdida por deterioro se reconoce en |a cuenta de
resultados.

3.22 [nformacion por segmentos

Un segmento de hegocio &s un componente del Grupe que particlpa en actividades de negocio én las que
puede obtener ingresos e incumir en gastos, incluyendo los ingresos y gastos gue se relacionan con
transacciones can los otros companentes del Grupe, cuyos resultados oparativos son revisados regularments
por la Junta Directiva del Grupo, para la toma de decisiones acerca ds los recursos gue serdn asighades al
segmento ¥ evaluar asl su desempeiio, ¥ para el cual se fiene disponible infarmacion financiera para este
propdsito,

3.23 Parficipacién no controladora
La participacion no controladora repreésenta la participacion de los accionistas minorifarios en subsidiarias

consolidadas y recoge el importe del patrimonio neto incluida la parts que se les haya atribuido del resultado
del gjercicio. Cuando 'as perdidas atribuibles a la participacion ne controladora exceden sl valor de su
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participacién en el patrimonio de la enfidad comespondiente, tal exceso es asignado a la participacion
controladora atn si esto diera lugar a un saldo deficitario. Si can posterioridad, esa subsidiaria obtuviera
ganancias de operaclon, éstas se aslgnardn a |a participacion controladora hasta recupsrar el importe de |a
participacian no controladora en las pérdidas que fueron previamente absorbidas en su calidad de mayoritarios.

.24 Equivalentes doe efectivo

Para propésitos del estado consclidado de flujos de efectivo, el Grupo considera como efectivo ¥ equivalentes
de efective, el efectivo ¥ los depdsitos a la vista y a plazo en Grupos con vencimientos originales de ires meses
0 ME&ncs.

3.25 Medicion de valor razonable y proceso de valuacion

Valor razonahle es el precio gue serla recibido por vender un activo o pagade al fransterir un pasivo an una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, n
el mercado mas ventajoso al cual el Grupo tenga aceese en ¢l momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto dal riesgo de incumplimiento.

Para estimar el valor razonable de un activo o un pasiveo, el Grupo utiliza dates observables cuando &stos estan
disponibles. Periodicamente la Administracién informa a la Junta Directiva las causas de las flucfuaciones mas
significativas en el valor razonable de los activos y pasivos, para informacian sobre las técnicas de valuacion
y datus de entrada utilizados en el valor razonable de los activos ¥ pasivos fver Mota 5).

El Grupo revela las transferencias entre niveles de la jerargula del valor razonable al final del periodo durante
el cual ocurrid el cambio.

4. Administraclén de riesgo financiero
4.1 Objetivos de la adminfsiracion de Hesgas financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades inGluyen
el analisis, la evaluacién, la aceptacion, y administracidn de un cierio grado de riesge o una combinacion de
resgos. Tomar riesgos es bésico en el negocio financiero, y los riesgos gperacionales son congecusnclas
Inevitables de estar en el negocio.  El objetivo del Grupo es, por consiguients, lograr un balance apropiado
sntre el riesgo ¥ el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre Ia realizacion financiera del Grupo,

Las aciividades del (Grupo se relacionan principalmente con &l uso de instrumentos financieras ¥, comao tal, el
sstada consolidado de situacion financiera se compone principaimente de Instrumentos financieros. Por lo que
estd expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Rizggo de mercado
Rigzgo operacional

La Junta Directiva del Grupe tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de
riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nomhrado comités que se encargan de la
administracién y vigilancia periddica ds los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo. Estos comités son los
siguientes:

. Comiié de Auditoria, bajo la direccidn de la Junta Directiva.
Comité de Activos y Pasivos (ALCO).
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. Comiié de Riesgos.

Adlcionalmente, sl Grupo estd sujeto a las regulaciones ds la Superintsndencia del Mercado de Valores de
Panamd v de la Superintendencia de Grupos de Panama, en | concerniente a concentraciones de riesgos,
liguldez y capitalizacién, entre otros. La Superintendencia de Grupos ds Fanama regula las operaciones de
Prival Bank, S.A.

Prival Bank, S.A. {Costa Rica) estd sujefo a las disposiciones del Consejo Nacional de Supervisién del Sistema
Financiero (CONASSIF) ¥ la Superintendencia General de Entidades Financieras {SUGEF), quienss emiten
notrmativa relativa a la administracion integral de riesgos y estructura de capilal, entre otros.

Prival Securities Costa Rica y Sociedad Administradora de Fandos de Inversion {SAFl) estan reguladas por
Superintendencia General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL) quien es el ente plblico responsable ds
regular y supervigar el funcionamiento de los mercados de valores y de sus partisipante.

4.2 Riesga de erédifo

Es el riesgo de pérdida financiera para el Grupe, que oclrre si un clients o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciohes contractuales, ¥ surge principalmente de los préstames a clientes
y de invarsién en titulos valores.

Para propositos de gestion de riesgos, el Grupo comsidera y consolida todos los elementos de exposicion de
riesgo de crédito: rissgo del deudor, riesgo pals y riesgo def sector v industria. El riesgo de credito que surge
al mantener valores es mangjado independientersnte, pero informado come un componhante de [a exposicion
del riesqo de crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Grupo vigilan periodicamente la condicidn
financiera de los deudores ¥ emisores de titulos valores, que involucran un riesgo de credito para el Grupo. El
Comiié de Crédito estd conformado por miembros de ta Junta Directiva, personal de administracion de crédito,
y por representantes de las dreas de negocio. Este Comité esté encargado de desarrellar los cambios a las
paliticas de crédito, ¥ de presentar los mismos ante la Junta Directiva del Grupao.

Formulacion de politicas da crédito:

Las pollticas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cualquiera de los miembros de! Comité
de Crédito, quienes debsrén sugerirlo por escrito, considerando los siguientes factores:

Cambics en las condiciones del mercada.

Factores de rieagos.

Cambios en las layes v regulaciones.

Cambios en lag condiclones financieras y en las disponibilidades de crédito.
Otros factores gue sean relsvantes en &l mamento.

- & B ¥ %

Toda cambia de politizas o formulacién de nuevas pellticas daben ser aprobadas por gl Comité de Crédito, el
cual, a8 su vez, lo pressnta a la Junta Directiva para su aprobacion, quienss emiten un memoranda de
instruccian para su divulgacidn e implementacidn posterior.

Establecimiento de limites de autorizacidn:

Los (mites de aprobacién de los créditos son establecidos dependlendo 1a representatividad de cada monto
an el capital del Grupe. Estos niveles de limites son presentados al Comité de Crédite, quienes a su vez
someten los mismos a la aprobacidn de |a Junta Directiva.
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Limites de exposicion:

Pazra limitar la exposicion, se han definlda limites maximos anfe un deudor individual o grupe econdmico, limites
gus han sido fijados en base a los fondos de capital dsl Grupo.

Limites de concentracidn:

Fara limitar la concentracian por actividad o industrias, se han aprobado imites. de exposicidn basados en la
distribucidn del capital y la orientacidn estratégica que se e desea dar a |a cartera de crédite,

De igual manera, el Grupo ha limitado su sxposician en distintas geograflas a través de la pelitica de riesgo
pais, en la cual se han definido palses an los que se desean tener exposicidn en base al plan estrategico del
Grupo; & su vez se han implementado limitss de exposicién de crédito y de inversion en dichos palses, basados
an |a calificacion crediticia de cada uno de sllos.

Limite maximo por contrapatte:

En cuanto a las exposiciones par contrapartes, se han definido limites basados sn la calificacién de riesgo de
la contraparte, como una proporcion del capital del Grupo.

Revisién de curmplimiento son pollticas:

Cada unidad de negocios &s respensable de la calidad y el desempefio de los créditos de sus portafolios, asl
como, por el control y el monitoreo de sus riesgos.  Sin embargo, a fravés del Departamento de Riesgos, el
cual es independiente a las &reas de negocios, se evalda periddicamants la condicion financiera del deudor y
su capacidad de pago, otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al
resto de los créditos que no son individualmente significatives, se les da seguimiento a través de los rangos
de morosidad que presenten sUs cuotas, ¥ a |as caracteristicas particulares de dichas carteras.

Administracién del riesqo de credito

El Grupo realiza un analisis cuallfativo y cuantitative del cliente, para el analisis cualitative se toma en cuenta
la industria en gue se desempefa el clients, |a competencia del deudor o confraparte, sus referencias, la
gerencia, sus productes, clientes, proveedores v el desempefio operativo de la empresa. En el analisis
cuantitativo se evaltian las razones financieras, dependiendo de la industria en gue se desenvuelva el cliente.

El Grupo estructura los niveles de riesgo crediicio aceptables a través del establecimiento de politicas y
procedimientos para un solo prestatario, grupo de prestatarios, ¥ segmento geografico. La expasicién al riesgo
se cubre principalments mediante la abtencion de garantlas.

Cabe mencionar gue, al 30 de junio de 2020, &l 8.62% (2018: 29.75%) de la carlera de préstamos estaba
respaldada por depdsitos en efectivo.  El resto de |a cartera osta garantizada por aclivos financieros, bisnes
muehbles & inmusblas, fianzas o avales y otras garantlas.
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421 Andlisis de calidad de crédito

La siguiente tabla moestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Depdéaitos en bancos

Activos financieros a valor razonakle con cambice en resultado

Actives financleras a valor razonable con cambio en obro resultade Integral
Cartera de créditos

Primas por cobrar

Partigipacion de los resseguradores en los pashos sobra

los contraios de seguros
Fianzas subrogadas
Coaseguros por cobrar

Total

Exposicién de riesgo de crédito relacionade a

operaclones fuera de balanca:
Avales y flanzas
Carta promesa de paga

Lineas da crédito otorgadas no ublizadas

Tatal

El cuadra anterior representa el
junio de 2020, sin tener en cuenta las garantlas de créditn o de otro incramenta

crédito,

Exposicion maxima

2020 2019
144,756,756 168,380,255
10,475,807 18,583,184
138,161,397 124,215,488
434,691,792 534,459,430
10,538,382 -
16,908,807 -
8,118,507 -
542 567 -
763,294,185 546,839,357
2020 20149
3,809 267 7224 125
3,423,975 13,707,252
3,008 334 11,084,274
10,241,576 32,015,651

escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito del Grupo al 30 de

de la exposician al riesgo de

Para los actives del estado de sifuacidn financiera las exposiciones expuestas anteriormenie se basan en los

saldos netos en libros reportados en el estado de situacion financiera.
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El siguiente cuadio analiza la calidad crediticia de la cartera de crédito a costo amortizado y las operaciones
fuera de balance al 30 de junio de 2020:

Bucket 2, Buchket 3,
Bucket 1, 12 PCE durante  PCE durante
2020 meses PCE el fiempo de el fempo de Total
vida yida
Corporatlvo
Rating 1-2 148 216,011 - - 148,216 011
Ratlng 2-3 140,340,314 1,122 435 £,925693 147,388 442
Rating NA 42,504,015 - G,529,632 45 033,887
Yalor en libros bruto 332,060,340 1,122,435 12,455,375 345.838,150
Provisidn por PCE {1,313 7804 (2,474 {8,212,008) (2,524, 2a0)
Walor an libros 330,746 550 1,119,981 4 243,278 336,108,790
Consumo
Corriente 67,770,202 - - 67,770,282
1-20 dias de atraso 1,887 602 - - 1,887,802
31-60 diaz de atrazo - 443 156 - 449 156
61-90 dias de attaso - 19,721 - 18,721
Maz de 90 dizs de traso - - 1.182.044 1,162 044
Valar en libros biuto 90,6857 894 468 077 1,162,044 71,266,615
Prousion por PCE {31, 548) 4,118 (954, 4319) (9920, 028)
Yalor an libros B0 G256 348 454, 705 207 611 70,228,717
Vivienda
Comienta 40,840,417 - - 40,540,417
1-20 difas de atraso 123,772 - - 123,772
Mas o 90 diaz de taso - - 1,746 731 1,746,731
Walor en [ibros bruta A0, 754, 1689 - 1,746,731 42 510,920
Prondzidn por PCE {81,341} - (273, 706) {3E6,047)
Yalor en lbros 40,302,848 - 1,473,025 47 155,673
Tarjota de crédlto
Corrienta 508,660 - - H9R,680
1-30 dias da afrasa 518,316 - - 019,316
31-60 dias de afraso - 49, 741 - 49, 741
§1-00 dias de atraso - 64,385 - 54,395
Mas de 80 dias de traso - - 92 975 02 B76
Yalar en libros brute 1,117,995 114,138 a2 97 1,225,108
Frovisidn por PCE (43, 565) {5,851) (&7, 880} (117,320
Walar en libros 1,074,407 103,286 25,006 1,207,788
Compromisos da prastamos y
contratas de garanta
Rating 1-2 - - - -
Valar en libros brto 10,241,576 - - 10,241 578
Provisién por PCE (185,595) - - £155,66E)
Walor an libros 10,085,211 - - 10,086,911
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Bucket 2, Buchket 3,
2049 PCE durante PCE durante
Bucket 1,12 el flempo de el tiampo de
meses PCE vida vida Total
Corporatlve
Rating 1-2 351,560,505 - 174,662 351,735,087
Rating 2-3 59479337 G,800, 4568 1,017 982 67,387 787
Ratlng MA 49 508, 462 - 9,800, 100 &5,398 562
Walor en libros bruite 450,548,304 £,380 463 11,082 644 478,521 415
Provislan por PCE {1,681,308} {16,225} {8,111,829) {$.711,362)
“alor en libros 456,966 006 6,872,243 2,570,815 458,810,054
Consumo
Corrlente 23,756,246 - - 23,706,348
1-10 dias de atrazo 22868028 - - 2,286,026
3160 dias de atraso - 164,848 - 164,848
6120 dias de atraso - 34,734 - 34,734
Mas de 90 dias de traso - - 547 408 547, 408
Walor en librog bt 25,082,272 199,582 547, 408 26,822,360
Prowisitn por PCE (704, 551) {3,982} (547 4085 {1,281,049)
Valor en [Ibtos 25377711 180,600 - 26,568,311
Vivienda
Comente 42 171,572 - - 42 171,573
1-30 dfaz de afraso 1,722,587 - - 1,723,587
31-60 dias de atraso - 2494, 604 - 284 684
Més de 80 dias de trasc - - 826,276 528,276
Valor en libros bruta 43,855 180 284 6e4 628,274 44,816,120
Prodsian por PCE (22,21 - - {22,219)
Yalor en libims 43 872 941 204 634 628,276 44, 793,901
Tareta de crédita
Carriente 1,606,443 - - 1,606,443
1-30 dias de atraso 132,465 - - 132,465
31-80 dias de atraso - 39,4581 - 36,481
61-20 dias de atrasno - 20,188 - 20,188
Mas de 80 dias da traso - - 36,659 36,659
Valor en lihros biuto 1,728,508 56,669 38,659 1,832,236
Provision por PCE (55,742} {4,783 (36,650, {o7,184)
Valor en libros ‘1,663, 166 51,586 - 1,735,062
Compromisos de prastamos y
contratos de garanbia
Rating 1-2 32,016,652 - - 32,015,852
Valor en libros brats J2.015,852 - - 32,015 652
Provisidn por PCE {151,619) - - {151,619
Valor en libros 11,884,033 - - 31,854,033
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El sigulente cuadro analiza la calidad crediticia de los actives financieros al valor razenable con eambics en

otro resultado integral y su reserva por deterioro mantenidas por el Grupo:

PCE duranfelavida  PCE durante la vida
tokal sl deterioro total con deterlora  Valuacion del rlesga

2020 PCE a 12 mesee creditlcly cradificio de crédite
Locabes:

AdA a BBR- Ba3.645 - 83,645
BEB a B- - - -
Walor en libros ocales 23,545 - &3 645

Exlran|eras:

A-=aDBBB+ 2,460 - 2,499

BB+ aB- 114,564 - 114,564
Yalgr an libros extranjsros 117 063 - 117,063
Total walor en libros 200,708 - 204, 708

PCE dursnte la vida  PCE durante la vida
total sin deferlorn total con deterloro  Valuacicn del riesge

2019 PCE a 12 meses ciedlflzlo credificly de crédito
Locales:

Al s BHBE- 472 - 472

BEEa D 3776 - 4,776
Yalor en libras locales 4 244 - 4 248
Exiranjaras:

BB+aB- 69,451 - 69,451
Walor an libros exranjeros 49,451 - &9 451
Tolal walor an libros 73,609 - 71608

A confinuacitn, se incluye informacion y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

Detariora en préstamos e inversiones - Ei deterioro de los préstamos e inversiones se datarmina
considerando el monte de principal e infereses, en base al incurmnplimiento de los términos contractuales.

Préstamos moresos, pero no deleriorados - Corrasponde a aquellos préstamos donde contractualments
el pago del capital o intereses se encuentra afrasado, pero gue el Grupo considera que no estan
detsriorados basadoe sn nivel de garantias qus se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

Préstamos renegociados - Comesponde a préstamos que principalmente debido a dificultadss materiales
an la capacidad de pago del deudor, haya sido ohjeto de prérroga, arreglo de pago, reestructuracion,
refinanciamiento y cualguier olra madalidad que cause variaciones de plazo yfo monto U otros términos
y candiciones del contrato original, que obedezcan a dificultades en la capacidad de pago del deudor.

Folftica de castigos - E|l Grupo revisa peritdicamente su cartera deteriorada para identificar aquellos
créditos que ametitan ser castigados en funcidn de la incobrabilidad del saldo y hasta por el monta en
gue las garantias reales no cubren el mismo. Para los préstamos de consumo no garantizados, 108
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MNotas a los estados financieros consalidados
por el afio terminade el 30 de Junio de 2020
{En balboas)

castigos s8 efectlan en funcién del nivel de merasidad acumulada. En &l caso de préstamos de vivienda
y de consumo garantizados, el castigo se efectla al ejecutar Iz garantia y por el monta estimado en que
&stas no cubren gl valor en libros del credito.
Al 30 de junio de 2020, el Grupe ho manienfan saldas colocados (2019; Bf. 15,200,000 (58%)) en instituciones
con grado de inversidn o garantla en efectivo.

El portafolio del Grupo esta compuesto por inversiones de alta liquidez con calificacién AAA hasta BBB- que
pueden ser convertibles en efectivo en un periado menor a una semana, segln las calificatoras de riesgo
intemacionales reconocidas como Standard & Poor’s, Moody’s ¥ Filch Ratings.

2020 2019
Actlvos Activos Activos Activos
financieros a financieras a financiaros a financleros a
VRCR YROUI VYRCR VROUI
Méxima exposicion
Valor en libros 10,476, 857 139,161,397 18,563,184 124,290,187
Grado de inversion 8,861,841 85 663 048 18,525,445 A7 462,700
Monitoren estandar 28,293 17,180,774 7,736 76,827 397
Sin calificacion 1,586,023 35,347 575 - -
Totak 10,475,857 139,161,397 18,533,184 124,290 187

En &l cuadro anteriotr, se han detallada los factores de mayor exposicién de riesgo de la cartera de inversiones.

Para manejar las exposiciones ds riesgo financiera de la cartera de inversion, el Grupo utiliza 1a calificacion de
las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Srado de calificacion Calificacian extéma

Grado de inversion AAA AA+ AA- At A- BBB+ BBE, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BE-, B+ B, B-

Monitoreo especial ccCac

5in calificacion -

4272 Colateral v ofros avales contra sus exposiciones crediticias

El Grupo manliena colaterales sobre los prestamos otorgadws a clientes correspendientes a depdésitos
pignorados en el Grupo. Las estimaciones del valor razonable estdn basadas en &l valor del colateral segan
sea e parlodo de tempo del crédito y generalmente no sen actualizadas excepto &1 8l crédilo se encuentra en
daterioro en forma Individual.

f3arantias para reducir el riesgo de crédito y su efecto financiero

E! Grupo mantiene garantias para reducir el riesgo de eredito y para asegurar gl cobro de sus activos
financieras expuestos al riesgo de crédito.
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Los principales tipos de garantlas tornadas can respecto a distintos tipos de activos financiercs se presentan
a continuacién:

% de exposicion que estd sujefc a

reguarimientos de garantias Tipo de garantia
2020 219
Cartera de crédifos A% 74% Efectivo, propiedades, ¥ otras .

Los préstamos y adslantos a clientes estan sujetos a evaluacion credificia individual y pruebas de deterioro,
La solvencia general de un cliente corporative tisnde a ser el indicador mas relovante de la calidad crediticia
de los préstamos que le han brindado. Sin embarge, la garantia proporciona seguridad adicional. Se acepta
como garantia sobre bienes muebles e inmuebles, depositas a plazo y nbros gravémenes ¥ garantlas.

Préstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el range de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con telacion al valor de
las garantias ("Loan To Value™ - LTV). El LTV es calculado como un porcentaje del monio bruto del préstamo
&n relacion con &l valor de la garantfa. El monto bruto del préstame excluye cualquier pérdida por detsriora,
El valor de la garant{a, para hipotecas, esta basado en el valor original de la garant(a a la fecha de desembolso,

2020 2019
Préstamos hipotecarios residenciales:
iMenos de 50% 6,257 455 8,684 753
51% ~ 70% 1,746,567 13,482,122
Fi1% - 80% 13,634,842 9 511,866
Was de 0% 5,835,278 7,531,304
Tatal 37,575,252 39,420,045
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423 Concentracién del riesgn de crédito

El Grupo monitorsa la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. El andlisis de |a
soncentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieras consulidados es la siguwiente.

2020 2013
Activas Activos
. Prastamos financleros Préstamas financieros

Concentracidn por sector
Corporativos 362 6R5 THZ 118, 542 287 AT2 080,905 123,237,819
Consumo A3,873,0328 1,711,441 73,860,213 -
Goblerno - 29,383 626 . - 10,635 562
448, 568,785 149,637, 354 45,650,118 142 873,371

Concentracion geografica;
Panarmé 237,450 274 G8,043,588 312,664,208 TH,353,025
America Latina y el Caribe 204 438,834 27,316,732 225,479,473 33,3675
MNorteametica 4,820 610 46 162,016 7,479,582 26,275,082
Eurcpa, Asia y Oceania A1, 470 7.215,008 55,754 4,902,559
445,558,788 149 837,354 548,880,115 142 873,371

Las concentraciones geogréficas de los préstamos estén basadas en la ubicacién de los chentss. Las
concentracianes de las inversionas estan basadas en la ubicacion del emisar,

La exposicién del Grupo ante el rissgo de credito por clase de activo financiero, la clasificacidn interna y o
"Hucket” sin tener en cuenia los efectos de cualesquiera garantias u ofros mejoramisnios del crédite, se
proporcionan en las tablas siguientss. A menos que sea sefialado de manera especliica, para los activos
financieros, las cantidades en [a tabla representan e valor en libros brute. Para los compromisos de préstamo
y los contralos de garantfa financiera, las cantidades en la tabla representan las canfidades comprometidas o

garantizadas, respectivamenite.

Al 30 de junio, la provisidn por pérdida crediticia esperada por clase de instrumenta financiero se detalla a
continuacion:

2020 2019
Cartera de crédito a cosio amottizado 10,990, 826 4,043 342
Compromizos y contingencias 155 665 161,618
Activos financieros 200,708 Ta 688
Colocaclones 87,875 31,370
Total 11,415,074 4 A00,030

4.3 Riesgo de figuidez
Ei rizsgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con todas sus cbligaciones. El Grupo

mitiga este riesgo estableciendo Iimites en la proporcion minima de los fondos gue deben ser mantenidos en
instrurmentos de alta liguidez ¥ mites de composicién de facilidades interbancarias y de financiamientos.
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Motas a log estados financleras consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2020
{En balboas)

Froceso de administracion del riesgo de liquidez

Ei procssa de administracién del riesgo de liquidez del Grupo, segun es Isvado a cabo &n el Grupa, incluye:

. El suministro de efectivo, administranda y monitoreande los futuros flujos de efectivos para asegurar
gue los requerimientos puedan ser cumplidos.  Esto incluye la reposicion de fondos a medida que
vencen o son tomados prestados por los clientes. El Grupo mantieng una pressncia activa dentro de
los mercados de dinero glubales para evitar que esio suceda;

. Mantenimiente de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser facilmente liquidadas
como proteccién contra alguna interrupcién mprevista del flujo de tesoreria;

. Monitoreo da |a tasa de liguidez del estado consolidado de situacién financiera contra requerimientos
internos ¥ regulatorios;

. Administracion de la concentracién v el perfil de los vencimientos de los pasivos financieros.

El proceso de adminisfracion arriba detallado es revisado por el Comité de Activas y Pasivos (ALCO).

El monitoreo y el reporte preparade por la Administracion, se convierte en una herramignta de medicidn y
proyeccion del flujo de efectivo para el proxime dla, semana y mes, respectivaments, ya que estos son perlodos
fundamentales para |2 administracion de liquidez. El punio de partida para esas prayecciones as un analisis
de los vencimienios contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de [os aclivos
financieros.

La Administracién también monitorea los actives de mediano plazo, el nivel y el tipo de compromise de deuda,
el usa de los sarvicios de sobregiro v ! impacto de los pasivos contingentes, tales como las cartas de credifo

‘standby’ ¥ garantias,

Exposicidn del riesgo de liguidez

La medida clave utilizada por el Grupo para la adminlstracion del riesge de liquidez es el [ndice de activos
llquidos sobre depdsites recibidos de clientes netos. Los activos liguidos son gl efective y equivalentes de
efectivo y tltulos de deuda, para los cuales exista un mercado activo y lfquido, menos cualguier otro deposito
reclbido de Grupos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos ¥y compromisos ¢on vencimiento
dentro del mes sigulents.

A continuacién, se dstallan Ios indices correspondientss al margen de activos liguidos netos sobre 08
depdsitos recibidos de clientes de Prival Bank, 5.A. a la fecha de Ios estades financieros consalidados, como
sigue:

2020 2019
Al ciarre del afio 49% &2%
Fromedic del afio ' 45% 4%
Waximo del afic 5%, LT
Minimeo del ario 42% 38%

El Grupo estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus Tecursos de fondos disponibles de depositos
overmight, cuentas corrlentes, depdsitos sn vencimiento, desembalsos de préstamos y garantfas y de
requerimientes de margen liquidados en efectivo,
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Motas a [os estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2020
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La informacién gue se presenta a confinuaciaon muestra los flujos de efectivo descontados de los aclivos y
pasivos financieros del Grupo en agrupaciones de vencimientes basadas en el tiempo remanente en la fecha
del sstado consolidado de situacién financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2020 De1ai De 3 meses a Mas de
Hagsta1 mes TOEBE 1 aho Da1abafos 5 afios Total

Activos Financleros
Dapdsilos en bancas 141,030,934 836,514 1,540, 208 1,350,000 - 144,766,786
Aclivos finsnoiars a VRCR 6,497 534 - - 54, 022 4,460, 401 10,476,257
Aclivos financieros a VRCHA 53,144,730 4,726,838 1055678 44,258,253 16,977 BET 13, 164,387
Frézlamos 3207002 42,311,352 105,450,618 143,546 174 122 T6H 855 446,550,708
Total de aclivos 242 747,230 A7 474, 706 117 63,586 180,070,454 143,206,853 740,962 528
Paalvog financiaros
Daptsios de clenles 291 527 T2 2{],805, 7349 154 640, 704 86,576,598 - 553679, 7ed
Depisilos nterbancarics 17,533, 038 - - - - 17,532,836
Walores vendidos baja

acuardes de recompre 86,171 10,014,924 2405316 - - 12,807 021
Financimientos recibidos 2,086, 326 228 396 36,138,283 AB05 244 6,523,024 B3, b6, 952
Documendns pon prayar 1,410,247 5,7 530 5,670,336 - - 13,188,122
Eonoa por pagar - 4,011,243 27,964,414 19,774,525 - 51,770,232
Total de paslvos 2544332 41,278,901 226,769,833 115,060,585 B523.02d 702,275,955
Pozlcidn neta (B2 097 102 5,595, 805 £109, 706,045 76,010,382 136,603 020 38,568,973
2012 De1ad De A meges a Mas de

Hazta 1 mes meEas 1aio Da1akafos 5 anios Total

Actlvas financlaros
Depisiing an bancos 168,406,790 - - - - 168,408,790
Walores oomprados bajo

acuerdn de venia 1,484 K10 - - - - 1,454,610
Actives financloms a YRECR 19,526,284 - - 164 57736 18,543,164
Actos financieros a VROLA 34 058,64E 5,007,741 15,106,224 32 528 107 H 500,457 124 290,137
Préslamme 25654 164 48 485,504 180,506 541 172,257,413 102676434 AREE0 118
Tolal de acflvos 260,005,458 4 433,305 105,612,765 204,865,564 144333657 358,413,089
Pazives flnancleros
Depizilas da clentes 328,240,607 45,310,989 196,813,657 79,850,242 - 556,271,545
Dapisfos inlerbancaries 26,460,260 - - - - 26,460 260
Yalores vandikdos bajo

acuerdos de recahipra 544,088 B 054,208 - - - 9,103, 845
Financlamtanlos recibidos 1,891,366 3,581 024 27,602,642 7459897 5,495,008 47,030,027
Cocumentos par pagar - - 11,044,142 - - 11,044,142
Bonos por pagar - 2824 BRT 21,183,323 19,974 870 - 43,793,190
Total de pasivas A58, 166,850 64,080,168 256,653,774 107,200,149 6,485,088 T2 A48 (119
Poglckin nata (58,068, 332) {8,604, 363) (61,044,009 B7.592 535 137,833,538 a6, 715,870
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E| cuadro a continuacisn muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Grupo
reconocidos sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos ingfrumentos
pueden variar significativamente producte de estos andlisis.

Valoren Flujos Hasls 1 Da1al De2as Mas de 5

2020 libros no desconiados af afias afas s
Paslvos financieros
ﬂEpﬁsi'lm racibldos 553,679,781 67,431 f45 472,083,183 40,544, 352 46,706,770 -
Depdeitas Inlerbancarios 17,533,036 17,530,942 17,530,912 - - -
Valeres vendidas bajo acuardo

de recompa 12,507,021 12,442,139 12,442,134 - - -
Financiemfanta secitido 53,504,563 71,409,911 48, 510,519 129,334 11,734,849 11,065,205
Dexaimianlas por pRgar 13,158 122 13,446,975 13,4565 976 - - -
Banos por pager o T2 55,243,668 7583 197822 2250833 -
Tedgl ha pashos Enanciess: 702,475,555 727,555,472 ST 230, 563 3,491 552 G0, B8, 152 11,035,205

Yalor an Flujos Hasta 1 Deta2 Delrs Miade 5

2048 ||bros ng dastantados afle afas afne ETilL
Paslvos financl sros .
Depdsilos raclbidos 655,271,545 75,204,890 SE7 127,700 J5,B43.713 48,441,907 1,081,461
Daphaltes imerbancados 26 450,265 26,511,344 X 51 344 - N -
Yalores wendldos bago acuemo

de recornpra 4,108, B45 £,300 430 §,300,430 - - -
Flranciamiento re¢iblda 47, (10,027 85,323,400 45,500 405 5,085, 108 71,168 43 66,719
Cracaamenbens par pegar 11,004,142 11,H11, 267 11,300,267 - - -
Pleasas por pagar 43,793,190 46 AT, 777 24,785,865 21,602 832 - -
Total de pasives Bnanciers TH2 500,019 A5, 210,108 G 526, 110 Bt 322,713 48,513,075 44, 748,210

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Grupo mantiene activos llguidos
taies como efactives y equivalentes de efective e inversiones con grado te inversisn para los cuales existe un
mercado active. Estos activos pueden ser faciimente vendidos para cumplir con raquerimientos de liquidez.
Por consiguiente, el Grupo considera gque no es necesario divuigar &l anilisis de vencimiento relacionado 2
estos aclivos para permitir svaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de liquidez.

431 Activos financieros disponibles para soporar futuros fondeos

En opinién de la Administracién, en el portafolio de inversiones ¥ otros acfivos financieros del Grupa existen
inversiones de afta liguldez (con calificacion AAA hasta BBB-) por B/.33,000,000 (2019 B/.21,825944), que
pueden ser convertibles en efecfivo en un perfodo menor a una semana.

Adicionalmante, el Grupo mantiene contratadas lineas de fondeo contingentes. Dichas lIneas son garantizadas

con inversiones propias del Grupo y s8 ajustan de acuerdo can la composicidn de los valores custodiados con
estas entidades. Al 30 de junio de 2020, estas lineas tenian un valor disponible de Bf.25,000,000,

432 Activos financleros dados en garantfa

Los activos financieras totales reconocidos en el estado consolidado de situacion financiera que han sido dados
en garartia para pasivos al 30 de junio de 2020 suman Bf.15,502 897 (2018: B/10,151,187).
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44 Riasgo de marcado

El riesge de mercado &s sl valor de un activo financiero del Grupo que s8 reduzca por causa de cambios en
las tasas de interés, en |as tasas de cambio de divisas, por movimientos en los precios de las acciohes o por
el impacto de otras variables financieras que estan fusra del control dsl Enupo.

El Grupe mitiga su riesgo de mercado mediante una politica de diversificacion de las inversiones y el
requerimiento de que, salvo por aprobacién de la Junta Directiva, sustancialmente todos los aclivos y pasivos
estén denominados en délares de los Estados Unides de América o en balboas.

Administracidn de Hesgo de mercado:

Las politicas y limies glocbales de exposicién a inversiones que se establscen en el Manual de Invstsiones son
establecidos y aprobados por 3 Junta Directiva del Grupo en base a lo recomendado por el Comité de Activos
y Pasivos; las mismas toman en consideracion el partafolio y los activos que los componen.

Las polliticas de inversién del Grupe disponen &l cumplimiento de IImites por monte tofal del portafolio de
inversiones, limites individuales por tipe de active, por emisar y por pals; para cada porfafolio se especifican
los instrumentos a incluir ¥ la calificacién de riesgo de crédito de los mismos.

Adicionalmente, el Grupo ha establecido limites maximos para pendidas por riesgo de mercado en su cartera
de inversiones para negociar, que pueden ser producte de mavimientos en las tasas de interés, riesgo de
crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las inversiones en acciones.

B! Grupe utiliza &l modelo de Valor en Riesgo {VaR) para la gestion del riesgo de mercado en su carlera de
inversiones en vaiores para negociar, El modelo utilizado ds VaR es el histdrico, el mismo se basa en 'a
volatilidad presentada por los precios de cada una de las posiciones en un horizonie de tempo de un afio con
un nivel de confianza del 88%.

La politica de inversiones tampoce contempla el uso de derivados como parte de su estrategia de inyersion ni
para el manejo de los activos y pasivos financieros dal Grupo.

Expogicion al riesge de mercadao:

Los portafolios de activos financieros medidos a VRCR ¥ YROUI del Grupo tisnen como prapésito principal
mantener un inventaric de valares para atender la demanda de sus clientes de inversionas de Banca Privada
y Prival Securities, 5.A.  Adicionalmente, |as pallticas de inversion del Grupe contermplan un limite de hasta
Bt.15,000,000 cuyo proposite sea generar ganancias en &l corto plazo.

A continuacion, se presenta la composlcidn y andlisis de cada uno de |os tipos de riesgo de mercado:

. Riesgo de tasa de cambip: es ol riesgo de gue el valor de un activo financiere fluctie como
consecuencia de variaciones en |as tasas de cambio de las monedas extranjeras, y olras variables
financieras, asl como la reaccién de los participantes de los mercadas a evenios polltices ¥
ecohdmicos. Para efectos de las normas contables, este riesgo no procede de activos financleros que
no son partidas monetarias, ni tampoco de activos financieros denominados en la moneda funcional
de cada uno ds los palses donde estan domiciliadas las subsidiarias ponsolidadas.

- Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable; el riesgo de tasa de interés del
flujo de efectivo v el riesgo de tasa de inferes de valor razonabls son los riesgos gue los flujos de
efectivo futures y el valor de un activo financiero fluctilen debide a cambios en las tasas de interés del

mercado,
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441

Riesgo de tasa de cambio

En la tabla que se presenta a continuacidn se muesira la posicidn neta del Grupo al riesgo de cambio en

operaciones extranjeras:

Tasa de camblo

Dapdailoe an baree
Imatrumsnlos Krkncleroa
Présiamos

Total de astivoa financleros

Crepasitos de cllanles

Valores vendldoa bejo
araldo da racompra

Total de pasiveg flnancleros

Total neto de pasicianes en mongda

Tasa ¢a camhblo

Daposilas en banco

Instrumento: fnancleros

Valoms o0t prados bajo Bcwestde de
rewsnla

Prdatemos

Total de actlvos Ananclerns

Depishics da cllanles

Valores wetwdldoa bajo
Bruertk de recompra

Total de paslves Anancle ras

Tzl neto de pasl<lones an maneda

2020
Calpnes Euroa CHF Otras monedas
expresados an Rxpregados Bn aXpreoados on wxpredgados en
L&D LUSD UsD usn Total
5344 1.124G 1051414
§,204,755 28,252 097 4,705,817 9,681,508 48,722,977
12,771,335 5 596,742 - - 18,388,077
An, 204,218 - - - 30,204 215
40,179,308 33,845, 830 4,705,817 H_561, 600 urF2eh 272
27 459 481 30, 0E%, 726 A 121,242 b A5, o7 71,126,455
AG, 848 &5, 546
275359927 0,065, 726 4, 121, M2 9,485,907 71,212,301
21,635,901 3.7 114 GBA, 275 TE,501 2i,082 b
2019
Colanes Eurgs CHF Diras monedas
BXpresadoa en gxpresytos &n gxprem oS &n BepTewadat &
Ls0 usph usho 50 Tolal
&YE.72 1.1371 0978
5,079,206 23,568,813 &, G55, 430 1,089,333 38,4, 570
11,196,100 3,348,770 M - {4,544, 270
1,451,681 - - _ 1,451,581
A1, 821,629 - - - a7, 821, 526
6O, 5et8, BLA 70,818,933 d, 588,433 1,089,333 &Y. 221,447
40, 38T, 183 23,163,147 AT33,214 1,085,228 73,264,772
177,179 197,178
A0, 4894, 62 Z3,159,147 B, 733,214 1,086,228 73,441,951
A0, (frd, 331 3,757,636 (55, 775 4,105 13,779,428
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442 Riesgo de tasa de interés

El margen neto de interés del Grupo puede variar como resultado de movimientos en las tasas tle infergs na
anticipadas. La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Grupa de los actives y pasivos
financieros con base en lo gue ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o la fecha de

venacimianto.

2020

Acilvos financleroo:
Depdsltas an bancos

Walores comprados bafe acuards

da mwenla
Actwos financlenos a VRCR
Activas finansleros a wROUI
Preslamea

Total activos financleros

Paslves financleros:
Dapdalior de clienless
Daphalios inlerbandalos
Walorss vardidos bajo

geUardo de FeGoTpra
Flnenclamiontes reciddos
CocumBenlos P padar
EBonos por pagar

Towl pasivoa financleros

Tolal sensibllldan &
TB58 O |rteres

ol b

Activoe financleros

Cepdsies an bancos

Yalpres conmprados bajn
acuerta da vanla

Aclivos fnanchres & VRCR

Actlyos fnanclare a Y ROU

Prés|Smos

Tatal da acflvas

Pazlvoz financisros
Dapdslios de chienlee
Dapasios hlerbancanics
Yalores vendidos bajo
acuendos de racampra
Financiamientos racikics
Dacumentos par pagar
Bowins pof pEgar
Total da pasivos

Poslclén neta

Hasata De1a3 & 3 mMBEes De 1 afoa Mias dw B

1mes mMBsss a1afo Eafos efps Total
141,034, &84 A3E 614 1,549,288 1,250,000 - 144, P65, 785
5,407,634 : - - 518,022 3,450,407 10, 475,857
83,144,730 4 720 040 10,055,677 A 258,251 16,977 897 138 161,307
32,073,062 42 311,353 195,450,518 143,848,179 122,768,836 445, 550, TER
242 FAT 30 47,874,707 117, 063,584 190,070,454 143, 208, 3535 740, 982,938
241 527, 702 20,805, 738 154, GEB, 7O 6,676, 596 - sE3,87E, vl
17,533,838 - - - - 17,533,338
88,171 10,014,894 2,405,345 - - 12,567,024
2,088,328 238 286 38,139,253 gG608 Bdd 5,523,024 E3, 580, 253
1,410,247 5,217,539 6,570,336 - - 13,188,122
- 4.011,283 =¥, BEd, 414 19,774, 525 - 51, %70, 232
312,644,332 41,278,901 226,750, 633 115,060,065 §,523,024 F02, 275,956
(Ba,EET,102) §,596, 808 {109, T0s,.1049) 75,010,398 1.233,563, 628 A8, GEG 273

Da1al Do Amezes g Més de

Hagta1 meas mesey 1 aflo De 185 afios & aflos Tuatal
168,405,740 - - - - 160,405,790
1,464,610 “ - - - 1,454,610
18,526,264 - - 164 a7, 736 168,663,184
36, 056 G40 5,507,741 15,106,224 2,528 1407 34,508,467 124,200,187
35,554,188 48 465,564 164, 505,541 172,257 413 100,676,434 545,580,118
260,008 405 54 483,308 166,612 765 204,985 54 144 333,637 350,413 BRS
329,280 607 49,313,003 146,813,667 70,555 282 - B55,271,545
26,450,268 - - - - 6,450, 285
544 503 B.554, 255 - - - 9,108,846
1,881,366 3,501,024 27,602,642 7,454 837 5,485,098 47, k0,027
- - 11,044,142 - - 11 044, 142
- 2 624 837 21,193,333 16,874,870 - 43,783, 180
368,168,530 4,089,168 256,653,774 107 203 145 8,495,005 THZARA 019
{B6, 0ER 332) (9,605 853) {61.041,009) a7 5492 535 137,838,539 86,716,670
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4421 Sensitifidad alos fipos de interas

El andlisis de sensibilidad a continuacian ha sido determinado con base en Ya exposicion del (3rupo & las tasas
ds interés de los aciivos con intereses (incluidos en los cuadros de exposicidn de la tasa de inferés mas amiba)
en |a fecha del estado consaolidade de situacién financiera y en el cambio estipulado que tisne lugar al comienzo

del afio financiero.

Sensibilldad en el patrimanic neto can relaclén a movimlentos de

tasas
Incremento Dizminuclén Incremenic Dizminucitn

de &0 pb de 50 pb de 100 ph de 100 ph
2020 _
A 30 de junia (6,159,333) 5221,236 (12,257 682} 12,205,312
Promedio del aflo (6229.244) 5,303,551 (12,408,225) 12 658,896
pEamao del afo (5,503,314} 7,144 369 (i1,112,543) 14,311,368
Minimao del afic (7024 958) 5,640,034 {14,027,975) 11,337,028
2018
Al 30 de junio {15,269 086} 16,560 6687 {7 652,360} 7594 890
Promedio del afo {16,564,533) 16,726 375 {6,296,918) B.337.320
WMo del afo {12998 773} 15,808,784 (6,514,608) 9,878,410
Minimo del afio {10,6098,533) 13,122 371 (9,820 301} 5 545,504

Sanaibilldad da cambins en el ingrese nato de interés

Incramanto Dleminucidén Incremantoc Disminucion
de 50 pb da 50 pb - de 100 ph de 100 pb
2020
Al 30 de Junlo 4,921,791 (3821791 7.843,581 {7843 ,581)
Promedio del afo 2,084,136 (3,064 1368} 7028271 {7.828273)
Maximo del afio 4,254 823 {3,650 976) 5505846 (7,301 ,9853)
hivima del afio 3,650,978 (4,254 923) 7.201.883 (8,505 846}

El Grupo para evaluar los riesgos de tasa de interés ¥ su impacto en el valor razonable de los activos y pasivos,
realiza simulaciones para determinar la sensibilidad de los activos y pasivos financiaros.

El analisis realizado en forma trimestral por la Administracion consiste en determinar el impacto neto schre los
nstrumentos financieros sujetos a riesge de mercado, tomando en cuanta los efectos especificos causados
por los aumentos y disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés.

4.5 Riasgo operaclonal

Es el rigsgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Grupo, de
personal, techologla s infraestructuras, ¥ de factores externos que no estén relaclonados a riesgos de crédito,
mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatories y del
comportamiento de los estandares corporatives generalmente aceptados.

' €l objetive del Grupo es el de manejar el rigsgo operacichal, huscando evitar pérdidas financieras y dafios &n
la reputacisn del Grupo,

Para gestionar €l riesgo operative, el Grupe ha establecido una estructura organizativa con funciones y
respunsabilidades claramente establecidas para la Junta Directlva, (erencia Supericr, Comité de Riesgos ¥
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de la Unidad de Administracién de Riesgos, asf como 1a forma y periodicidad de los informes, con un nivel de
riesgo operacional aceptable.

La gestion dsl riesgo operativo tiene como propdsita:

Prevenir y minimizar las pérdidas causadas por incidentes o eventos de riesgo operacional.
Formalizar la identificacién, medicion, mitigacldn, monitereo y control e informacion del riesgo
operacional.

Enfocar los recursos y esfuerzas en los riesgos operacionales claves.

Mejorar continuamente los controles y el aprendizaje.

Regularments se efectian revisiones periédicas y suditorizs internas a los procadimisntos opsralivos para
fortalecer la eficiencia, el control y neutralizar debilidades identificadas. El manual correspondiente es
aciualizado periddicamente.

El Grupe utiliza el monitoreo de los riesgos operativos de acuerdo con los indicadores de rigsgo operativo
(KRlg).”

4.6 Administraclon oe capital
Bl Grupo administra su capital para asegurar.

. El cumplimisnto con los requerimientos establecldos por la Superintendencia de Grupos de Panama.

» La continuidad como negocia en marcha mientras meximiza los retornos a los accionistas a través de la
optimizacisn del balance de deuda y capital.

" Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio,

El Grupe coma ente reguiada por la Superintendencia de Grupos de Panamd, requiere mantensr un indice de
capital total medido en hase a los activos ponderados.

La adecuacian de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados par la Adminisiracion dsl Grupo
basados en gulas y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Grupos de Panarmé. Los requerimientos
de infarmacion son remitidos al regulador sobre una base imestral.

El Grupo analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Grupos de Panams
establecidas para los Grupas de Licencia General, basado en el Acuerdo 1-2015 del 3 de febrero de 2015 y
modificado por el Acuerdo 13-2015 del 24 de diclembre de 2015 El Grupo presenta fondos de capital de
13.00% {2019:11.73%) sobre sus activos ponderados en base a riesgos.

§ Valor razonable de los instrumentos financleros

£l valar razonable estimado es el monto por &l cual los instrumentos financleros pueden ser negociadas en
una transaccién comdn enire las partes interezadas, en condiciones diferentes a una venla forzada o
liquidacién y es me|or evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valer razonable son efecluzdas a una fecha daterminada, basadas sn estimaciones de
mereade y en informacion sobre los insirumentos financieros. Eslos estimados no reflejan cualquier prima ©
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un inslumento financiera particular a2 una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, Invelucran mecertidumbre ¥ mucho juicio, por lo tanta,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio an les suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.
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51 Instrumentos financioros medidos &l valor razanablo

Jerarquig del valor razanable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las tcnicas de valuacion hassda en la transparencia de las variables
viilizadas en |a detsrminacian dal valor razonable. Todos los instrumenios financieras a valor razonabla sen
categorizados en uno de los fres niveles de la jerarqula.

" Nivel 1 - Precios colizados (sin ajustar) en mercados aciivos para aciivos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

. Nival 2 - Los datos de entraga son distinios de los precios cotizados incluidos en e Mivel 1 que son
sbeervables para activos o pasivos directa a indirectamente idénticos o similares en mercados que no
son activos. '

. Nivel 3 - Los datos de entrada son dates no observables para sl activo ¢ pasivo.

cuando se determinan las madiciones ds valor razonable para los aclivos y pasivos que se reguiersn o
permiten que se registren al valor razanable, el Grupo consideta el mercado principal o & mejor mercado en
que se podria realizar la fransaccion y considera los supuestos que un participante de mercado utilizarla para
valorar el active o pasivo. Cuando es posible, el Grupo utiliza los mercados activos y los precios observables
de mercado para aciivos y pasivos idénticos.

Cuande los actives y pasivos idénticos no son hegociados en mercados activos, el Grupo ufifiza informacian
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, clertas activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados chservables y el Grupo debe utillzar técnicas alternativas de valoracion
para determinar la medicitn de valor razanable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del diferencial de
ofsrta-demanda y el tamafa de la inversion son factores considerados para determinar la liquidez de los
mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Los activos financieros san cambios YROU! son registrados al valor razonable, basado en los precios de
mercado cotizados cuande estan disponibles, o el caso de gue no estén dispanibles, sobre la base de los flujos
futuros descontados ufilizanda tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la
inversion.

Cuando los precios de referencia se encuentren dispanibles en un mercada activo, log activos financieros con
cambias VROU! son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. 5i los precics de valor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercades gue no sean activos, &l valor razonable
s estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumenios similares, © si estos precios no
estan disponibles, e utilizan técnicas intemnas de valuagién principalmente modelos de flujes de caja
dascontados. Este tipo de valores gon clasificades dentro del nivel 2 de jerarquia de! valor razonable.

Algunos de los aclivos y pasivos financiercs del Grupo se valian a su valor razonable al cierre de cada ejercicio.

alor razonable de los activos y pasivos financieros que se miden a valor razenable

Algunos de los activos financieras del Grupo &e miden a su valor razonable al clerre de cada jarcicio. La
siguiente tabla proporciona informaclon sobre como se determinan los valores razonables de los activos
financleros (en particular, la iécnica de valuacion y los datos de entrada ulilizados).
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Wedicitn de activos financieros a valor razohable ¢on cambins en resultados

2020 Hivel 1 Hival Z Nival 3

Thulo de deuda pHivada 480,721 - 489 00 124

Fendos mutuos 6,497, 534 - 6,497,534 -

Thule da denda gubemamantal 3,480,605 3 480,401 - 28,204

10,475,887 3,460,401 6,987,134 1,422

2018 Nival 1 Nival 2 Nival 3

Titulo de dewda privada 164 - - 164

Fondos muds 18,525,284 - 18,525,284 -

Titulo de deuda gubemamental 57,735 - - 57,736

18,583,184 - 16,523,204 57,500

Medicién de activos financieros a valor razonable con cambios en otfo resultado intearal
2020 Mivel 1 Mival 2 MNival 3

Tituio de deuda gubernametital 0,920,404 30,731,627 - 147,801
Titulo de deuda privada GEB, 224 323 24 823,803 7,596, 892 35,803,822
Fondos mutuos 24, 273,458 - a30,708 23,442,760
Acclohes que coflzan 117,720 22142 45,578 -
Acciongs gue no cofizan 15,585,255 - 28,572 15,557,326
Acciones preferidas 30,000 30,000 -
138,161,347 AR 627 648 2,581,750 74,951 900

2019 Nivel 1 Mivel 2 Mive! 3

Titule de deuda gubemamental 24 822 494 24,795 508 26,608 -
Titule de deuda privada 55,277,168 16,562,257 12,677 38,702,224
Fondos mutdos 4 845 845 - 3,175,002 1,670,843
Acclones que cotlzan 531,494 - 106,114 426,384
Acciones que no cotlzan 268,077,326 - - 28,077,326
Acciones preferidas 12,726,066 - - 12,736, 066
124,200 187 41,358,063 3,219,481 79,612 643

E| Grupo maniiens acciones de capital por Bf. 421,438 (2019: B/ 7,338,687) y acciones preferidas por B/.30,000
costo debido a gue no s8 encuentran en un mercado activo

y no se puede determinar de forma confiable su valor razonable,

(2019: B.11,912,115), |as cuales se mantienan al

La siguiente tabla presenta variables no observables utilizadas e la valorizacion de instrumentos financieros

clasificados en el Nivel 3 de valor razonable:
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Varialrlez no observablas
utlllzadags

Instrumantos Tachicas de valoraclon

Interralacidn antre las varlables no
chaervablas y el valor razonakle

Titula da deuda Flujo desconacda Marpan de crédito

Instrumenio de
patrimonia

comprafventa

Setoma &l dilmo precio de  Preclo o valor de refvancla
ohzavvable de la accitn

Si el margen de crédiin mcrements e preslo
disminuya y Weeversa.

5i Ins datas no cheendabla hcrenmenta, meanor
serd & valor razonable.

A canfinuacién, se presentan los principales méodos de valorizacion, hipétesis y variables utilizadas en la

astimacion del valar razonabls de los inskeumentos financieros.

Insirumentes Téenicas de valoracion Variables ufilizadas Nivel
Titulo de deuda gubemamental Precios de mercada Precios de mercado cbhsenables 1-2
Thula de deuda privada Precios de metcado Precios de merfcado absenables i-2
Fondos mutuos Walor de los activos nelos Precios de mercado obsenables 1-2
Acciongs comunes de amprasas Precios de mercado Precios de mercado obsenables 1-2
Durants el affo que terminé e! 30 de junic no hubo transferencia entre el nivel 1y 2.
E| movimignto de los Instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a continuacian:

2020 2018

Salda al inicio del afio TOETR 543 44,862 230
Salde de subsidlanz adquirida - 9453000 -
Compras y adiciones 23,747 562 27,335,034
Reclasificadiones de categotia {1,840 817} 6,316,968
Cambio &n &l valor razonatle 503 823 {1,567 376)
fentas y redencionss {18,551,065) {d 441 T47)
Intetesss acumulados por cobrar 097 470 2185 836
Baldn al final del afic 74 960421 78670 543

Durants el 2020, inversiones clasificadas como activos financieros VROUI fueron transferidas del nive! 2 al
nivel 3, ya que ciertos insumaos utilizados para determinar su valor razonable pasaron a ser no observables.
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5.2 Valor razonable de fos activos y pasivos financieros del Grupo gue no se miden a valor razonable
{paro se requieren revelaciones del valor razonable)

A continuacion, un resumen del valor en libres ¥ del valor razanables estimado de activos v pasivos financieros
significatives no medidos al valor razonable:

2020

Actlvos financleros:
Cepdsitos en baneog
Préstamos

Total de activos financiaros

Pashvos financlaros:
Depisilos da clienles
Depdsitos IMerbancanios
Valores verwdldos bajo acuerdo
de recompa
Financizmianios racibldos
Documnenlos pw pagar
Bonos por pagar

Total de paslvos Mnancleros

2018

Activos linancieros:
Depisitos an bancas
Préaatemos

Tekll de aclivos Anancieras

FPasivos linancieros:
Capdslios de cllantes
Depdaitos inferbancarios
Valores wendides bajo acuerio

de recompra
Financiamientoz recibidos
Docurertos por peger
Bonoa por papar

Total do pasivos inanclaros

Jeraraquia del valar razanable

Nival T Nlval 2 Mival 3 Total Valor en libros
- 144,786,192 144, 74,192 144, 765, TEE

- 431 841,874 431,841 974 446,558, 780

- &78, 708, 186 £75, 708, 166 501,325 674

- 6RO, 143,308 553,143,858 553,679,791

- 17,533,255 17,533,265 17,533,826
12,455,012 - 12,453,012 12,507,021
- 5, 804, D0E R, B4, 908 53,688 955

- 13,362,528 13,362,528 13,198,122

55,982 915 - 55,902,916 61,770,222
68,435 927 546 044 500 715,300, 516 702,275,855

Jararguia del valor razonable

Hivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Valor an llbros
- 188,386, 822 161,366,822 168,405,790

- 543,783, 470 543,783,479 545,680,118

- 712,150,301 712,150,301 715,085 908

- BG1, 713,407 661,713,407 655,271,640

- 26,450,260 26,450,260 265,450,269
9,110,887 - a,110,BB7 9,708,846
- 47 436,165 47,436,165 47,030,027

- 11,044,142 11,044, 142 T1,0a4,142

48 847 G0E - 48,847,508 43,793,180
57 958, 395 T4E 543,803 04,602, 270 FO2.608,010

Supuestos utlllzados en la determinacion del valor razonable de activos y paslvos

A continuacian, se prasenta un resumen de los supuestos ulilizados en la estimacisn del valer razonable de
los Instrurmantos financisros mas importantes del Grupo:

Depdsitos en Grupo

Flujos de efectiva desconfados usando las tasas de interés actuales de mercado de 0.88% (2019: 2.07%) para
colocacionss ¢ financiamiento de nuevas deudas con vencimlento remanents similar,

_56-

)3



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el aiic terminado el 39 de junio de 2020
fEn balboas)

valores comprados f vendidos bajo acusrde de revenis

E| valor razonable de los acfivas financieros mostrados ariba en el Nivel 2, se aproxima a su valer razonabls
por su naturaleza a corto plazo.
Fréstamos

E| valor razonable estimado para los préstamos representa |a cantidad descontada de flujos de efectivo futuros
estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 7.3356% (2019 |
7.1879%) para la cartera de consumo; 6.693% (2019 6.63%) corporative y 7.34% (2019: 7.186%)

arendamientos financieros,

Depésitos de clientes

El valor razonable de los depositos a plazo, mayores a un afio, es estimado utilizando la técnica de flujo de
efoctivo descontado aplicando |as tasas de interés actuales de marcado gue son ofrecidas para depdsitos con
términos y vencimientos similares, y para los menores a un afio se estima el valor en libros.

Eonos por ar

El valor razonable de los bonos por pagar es estimado utilizando la técnica de flujo de caja descontado
aplicando las tasas de referencia de mercado gue son ofrecidas para los bonos para cada moneda.

Financiamientos recibidos

El valor razonable de los financiamientos recibidos es estimado utilizando |a técnica de flujo de caja descontado
aplicando las tasas de referencia de mercado que son ofrecidas para log financiamientos para cada moneda.

6 Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en lag estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Grupo, |as cuales se describen en la Nota 3, 1a Administraciéon debe
hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos que no son
faciimente evidentes de otras fuentes.

Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experisncia historica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentss son revisados de forma regutar. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen sn el periodo en el cual la estimacian es revisada cuando la revision afecia solaments
a ese perlodo, o en el perfodn de la revision ¥ en petlodos futures cuanda |a revision afecta ambos perindos,
gl actual y el futuro,

6.1 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones
& confinuacion, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves para la estimacion de la

incertidumbre a la fecha dal estado consolidado de situacién financiera, que fengan un riesgo signifizativo que
causen ajustes materiales en el valar en libres de los activos o pasivos dentro del perfodo financiero praximo.

611 Pérdidas credificiag esperadas

El Grupo revisa la cartera de préstamos para evaluar el deterioro de forma mensual. En la determinacion de
si una pérdlda por deferioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida, el Grupo usa
varios modelos y supuestos en la estimacion de Jas PCE. El juicio es aplicado en |a identificacion del modelo
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mds apropiado para cada tipo de active, asl como también para deferminar los supusstos usados en es03
modslos, incluyende los supuestos que se refacionen con los orientadores ciave del riesgo de crédito. Vea la
nota 3 para mas detalles sobre tas PCE.

Las siguientes son estimaciones clave que |a Administracién ha usado en el proceso de aplicacian de las
politicas contables del Grupo y que fisnen el efecto mé&s importante en las cantidades reconacidas en los
estados financieros consalidades (referirse a nota 3 para mas detalles):

v Probabilidad de incumplimiento: Pl constituye un insumo clave en la medicion ds las Pl, es un estimado
de la probabilidad de incumplimiento durante un horizonte de tiempo dado, & céleulo del cual incluys
datos Mstéricos, supuestos y expectalivas de condiciones futuras.

" Pérdida dada el incumplimiento: PD es un estimado da la pérdida que surge an gl incumplimiento. Se
basa an la diferencia entre los flujes de efectivo contractuales adsudados ¥ las que el Grupo esperaria
recibir, teniendo sn cuenta los flujos de efectivo provenientes de! colateral y de los mejoramisntos
inteqrales del crédito.

" Incremento importante del riesgo de credito: Tal y como se explica en la Nota 3, las PCE son medidas
como una provision igual a las PCE de 12-meses para los actives de la etapa 1, o las PCE durante el
tiempo de vida para los activos de la etapa 2 o los activos de la etapa 3. Un activo se mueve hacia la
atapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde & recanocimiento
inicial.

8.1.2 valor razonahle de los activos financieros

Ef valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo s determinado usando téchicas
de valuacién. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datos observables con respsacic a
instrumentos financieras similares o modelos de valuacion, Cuando no se pueda cbiener datos chservables
de mercadn para la valuacian, la estimacién es efectuada sobre supuestos claves y aplicando modelos de
valuacién que estan acordes al modelo de negocio del Grupo. Todos ios modelos son aprobados por el Comite
de ALCO antes de ser usados v son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de manera
adecuada gl valor razonable.

Algunos activas o pasivos son medidos al valor razonable para propsitos de reporte financiero.

Al estimar el valor razanable de un activo 0 un pasivo, se utilizan los datos de mercado observabies en la
medida en que estd disponible,

La tesorerla del Grupo en estrecha colabaracion con los valuadores extarnos calificados, establecen las
técnicas y los Insurmnos apropiados para el modelo ds valoracidn.

Se reportan mensualments los hallazgos de las valoraciones al Comits de Rigsgos, donde a su vez, 38 analizan
las fluctuaciones del valor razonable del active o pasivo que se frate.

Técnlcas de valoracion utllizados para determinar los valores razonables de nivel 2

Nivel 2: Precios cotizados en mercados acfivos para insirumentes financieros simllares o wilizacidn de una
técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacian ahservable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirsctamente.

En algunos casos, el Grupo emplea informacion de referencia de mercados activos para instrumenios similares

y en ofros, emplga técnicas de flujos descontados donde todas las variables e ingumos del modeln son
abtenidas de informacion observable del mercado.
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Técnicas de valaraclén utilizados para determinar los valores razonables de nivel 3

Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuacion, el 3rupo se apoya en entidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles o bien de
las propias entidades administradoras del activo o pasiva gue se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que
emplean observaciones histdricas de mercado.

Cuando &l Grupo utiliza o contrata a terceras, quienes proveen el servicio de obtencion de precios para
detarminar los valores razonables de los instrumentaos, esta unidad de control evalla y docurnents la evidencia
abtenida de estas terceras partes qus sustenten la conclusién gue dichas valuaciones cumplen con los
requetimiantos de las NIIF. Esta revision incluye:

. Verificar que el proveedar de precio haya sido aprobade por 8l Grupo,
QObtener un entendimiento de céme el valor razonable ha sido determinado y si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado,

7 Saldos y fransacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidades se
resumen a conlinuadcion:

Directoras y
personal Compafias Compafias

2020 geranclal relacicnadas asocladas Total
Activos

Invarsionass &n ctras entidades - - 125,000 125,000

Activos inancleros g YROLI - - 3,806,045 3,865,045

Prastamos 11,186,183 18, 788,741 229913 31,204, 854

Otros activos - - 548,308 548,303
Pasivos

Pepositos de clientes 12,188,285 40,325,021 21,458,426 73,981,732

DOlrozs pasivwog - 12,280 57,516 59,766
ngresas ¥ gasios

Ingresos por Intereees 485,154 2,032,312 123,456 2,644,022

Gastos do Intersses 148,369 A29 562 5,257 Qo4 2RR

Comislonas ganadas 551 16,544 3,621,857 3,038,752

Obos ingresos - - 273,981 273,981
Beneficla dal parsonal clave

de la Administracion:

Salarios y olras remuneracicnas 3,862 9599 - - 3.582,008
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Directores y
parscnal Campahiis Compafilas

2019 _gurﬂm:ia] relacionadas asacladas Total
Actlvos

Imersiones an otras sntidades - - 5,966,451 5,906,451
Activos financlerns a VROUI - - 12,113,506 2,113, 506

Préstamos ' 10,497 127 55,911,501 - 66,411,028

Otros activos - - 256,780 258, 740
Pasivos

Deptsitos de cllentes 7,853,087 456,114, Béd 8,950 0414 62,525,992

Diros pazivws ) - 12,5681 24 B8E 37,466
frgrasos v grstos

Ingrasas por intersses 253 508 1,907,272 1,214,853 2377634

Gastos de intetases 71,636 a54a, (e - 1,030,584

Comlsiones ganadas - 16,048 3,071,693 3,087 741
Benesficio del pemsonal clave

de Ia Administracidn:

Salarioz y ctres remuneraciones 3,128,571 - - 3,128,571

Los préstamos a compafifas relacionadas durante el afic ascendieron a B/.19,788,761 (2019 Bf.55,913,201),
a tasas da interés entre 3.75% a 18% (2019: 3.75% & 18%); con vencimiento varios hasta el afic 2046.

Los préstamos otorgados a directores y ejecutives claves durante el afio ascendieron a Bf. 11,186,185 {2019
B/.10,4597,127, a tasas de interés entre 3.75% 18% con vencimientos varios hasta el afo 2045,

Los saldos de los préstamos a compariias relacionadas garantizados con efectivo suman Bf. 5,334,167 2019
B.. B/.37,794 686) v los saldos garantizados con hipotecas ascendieron a B/.10,681,359 (2019: B/ 12,471,791}

Los depésitos de compafifas relaclonadas durante el afio ascendieron a B/ 40,325,021 {2019: B/.55,164,108},
a tasas de inferés entre 0.50% a 9% con vencimisnto varios hasta el afio 2024,

Los depodsitos de directores y ejecutivos claves durante el afio ascendieron a B/ 42,198,285 (2019
B/ 7,853,087}, atasas de interés entre 0.5% a 4%, con vencimiento varios hasta el afto 2021,

Al 30 de junio de 2020, ! Grupo reconacid provisidn para perdidas credilicias esperadas con respecio &
préstamos otargados 2 las partes relacionadas por Bf.260,735 (2019 Bf 30,678).

Prival Securities [nc. mantieng un Gontrato de Administracién con la Familia de los Fondos Mutuos. Recibe un
ingreso por servicics de gestién de conformidad con un acuerdo de facha 12 de marzo de 2012, Bajo los
términos del acuerdo, recibe de los Fondos hasta 1% del total de activos netos. Las comisionss de gestian,
administracién y custodia al 30 de junio de 2020 ascendiercn a BY. 3,535,637 (2019: B/.3,020,568).
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2020

Artivoa fuera dal estado de situacion
Garantias bancarias, fianzas, avales
Fromezas de pago
Tarjetas de crédito por utllizar
Actlvos administrados

Tatal de operaciones fuera del estado de
sltuacién financlera

2019

Actlvos fuera del estado de situacion
Garant/as bancaras, fianzas, avales
Fromesas de pago
Tarjetas de crédito por tilizar
Actlvns administrados

Total de operaciones fuera del estado de
sltuacion finamciera

8§ FEfectlvo y equivalente de efectivo

Efectivo
Depisitos a la vsta
Depositos a plazo
Menas: Provision para pérdidas crediticias esperadas

Total de efectivo ¥ equivalente de efectivo

Menos:
Depositos mayares a 90 dias
Depdsitos a la vista y a plazo restringidos

Efective y equivalente de efectivo para proposito del
estado consclldado de flujos de efectivo

Directores ¥
personal Compaiilas
gerancial relacianadas Total
- 153,321 153,51
116,592 - 116,592
avz,.000 - 372,008
2,108,201 234 568, 761 236,675, 862
2,588,791 234 720,082 237.218,873
- 2,626,462 2,625,462
629,030 - 620,030
615,866 - 615,886
1,772,215 453 073 8G9 454 846 184
3017211 455,700, 331 468,717,542
2020 2012

870,605 1,005,825

124,513,056 133,406 332

20,2533 234,998 908

{52 445) {31,370}

145 564,947 163,380,255

2,889,284 -
26,279,940 31,974,806
116,408,718 137,405,448

Al 30 de junio de 2020 no hay depésitos restringidos en Grupo Prival, 5.A. (2018 B/.1,253,000 de los cuales
B/.200,000 estan en Pershing LLC, exigidos para el manejo de la cartera de inversién ¥ BF1,053,000 eh
Euroclear Bank, requerido para las custodias v liquidacion de opsraciones bursétiles}.

La subsidiaria Grupo Prival Gosta Rica, 5.A., mantiene depésitos reshringidos por Bf. 26,272940 (2019
B/.30,721.808) correspondiente al encaje legal exigido por |a regulacion local de la misma. Estes depdsiios no
son considerados en |a liquidsz reportada ants la Superintendencia de Grupos de Panama
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La tasa promedio de interés que devangan los depdsitos a plazo es 0.3260%, con varios vencimientos hasta
7 de julio del 2020 (2018: 1.032%, con varios vencimientos hasta 18 de julio del 2018).

8. Valores comprados bajo acuerdo de reventa
Prival Brank (Costa Rica), S.A., no mariiene saldo de inversicnes an revents a junio 2020 (2019: B/ 1,454,610,
vencimiento en julio 2019 al 6.60%). Estas inversiones estaban garantizadas con Titulos de Propisdad de

Gobierno de Costa Rica por B/ 1,947,213).

10. Actlvos financleros a valor razonabHe

2020 2019
Activo financiero & WYRCR 10,475,957 18,583,184
Activo financiero a VROU 139,161,387 124,280,187

148,637,304 142,873,371

10.71 Activos financieros a valor razonable con cambios en rasulfadas:

2020 2019

Valores que cotizan en un mercado
Thulos de deuds gubernamental 3,488 695 57,736
Titules de deuda priveda 489,728 164

3,978,423 57,900
Valores que no cotizan en heolsa
Fondos muiuos 5,497 534 18,525 284
Total de actlvos financleros a VRCR 10,475,957 18,5683, 184

Las tasas de interés anual gue devengan log valores activos financieros a valor razonable estan enfre 1.50%
y 7% (2019; 2.51% y 6.26%) con vencimientos varios hasta 2048 (2019; 2025).
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10.2  Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultade integral

Fondos mutuos 5,874,716 4,845,645
Acciones preferidas 20,000
Acclonss comunges 117,718 106,114
105,015,831 45,087,734
Valoras que no cotizan en holsa
Tiiulas de deuds gubernamental 147,801 -
Titulos de dends privada 12,623 12 877
Acciones comunes 15,686,402 26,603,710
Accicnes preferdas - 12,736,066
18,308,740 -
34,145 BEG 36,252,453
Tofal de actlvos financierosa YROUI 139,161,397 124,290,187

Las tasas de interés anual gue devengan los activos financieros VRQUI ascilaban entre 0.10% v 2.11% (2018:

entre 1.94% y 10.03%).

El Grupo recohocié provisidn por pérdidas crediticias esperadas por Bf.111,852 para |os activos financieros a

VROUI la cual se encuentra reconocida en otro resultado integral.
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11. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a conlinuacion:

020 2019
IniE rno Extamo Tokal Intarns Extarnd Total
Gonauno-
Pevsonal 20, S44, 326 7,883,546 28,997,872 17,671,446 &, 774,056 24,446, 441
Albaz 88,287 326,204 421,891 340,862 537,518 B78 80
Sobregiioa 16,310,172 - 15,310,172 11,756, 761 1,001,408 12,768,180
Hipolec=aros 29,573,788 5,180,574 37,054,263 2B, 44E,527 7,322,418 33,770,945
Tajelas de crédta THE, 4T 552,991 1, 24w, 03H 1,403,312 Ta, 044 1,835,267
Corporalies:
Sendclea i 0di, 575 45,828, 6o 139,576,655 55,0749, 924 2 546, 525 117,526, 750
Canhstooccldn 20,432,885 60,524, 080 B0, 067 774 B1, 752 054 82,317 42 124,088, 515
Minerm 1,531,362 - 1,531,362 ©1B,240 - 216,240
Amandamiento Ananckaro - - - 7ai - ™
industrisl 14,552, 6 8,814,433 23,187,024 27 G, S 5,580,018 35, 266,583
Agiopecuano - B,B84,351 8,984 351 3,613,800 AT ] 11, 28%. 730
Conralal 27,750,205 A9, 448,231 &7, 196, 43 T5, 742821 B¥,987 250 133,410,078
Sanicios Nnanelaros 3,200, 5398 3A, TE3, 649 A2, 073,248 7,305, 544 42,074,060 43, 378,504
Puertos ¥ Eerrocadilea . - - - - -
Diroa - - - 2,013 - 22013
23F 224,649 203,334, 13% 446,568, 7HE 289,435,350 247 240, TEE 5a8, G0, 118
Metyaa:
Provisican para poeiblas préstarmoe
incobracles - - {10,890, B27) - 11.081,814)
lnterazas y comilzlonee daeconladas
nao grRnad?: - (BTG, 169 - 0,128,874)
Tedal de préefamos - - 434, 681,72 - 534,459 430

El mevimienta de la provisién para pérdidas crediticias esperadas en préstamos al 30 de junio 2020, se resume

a confinuacian;

PCE durante la

PCE durante la

witla tafal sin vida total con
deterdaro detoriaro
PCEa 12meses _ crediliclo crediticln Total

Saldo al inicio del periada 2,041 450 31,9400 £ 456,521 10,571,961
Transfedds & 12 mazes 18,225 - 18,225 ] -
Transferide g dvrante 1 wvda total sin

daferiom crediticie 411y 411 - -
Transkerido a durante la vida total con

detarion crediiiclo - - - -
Total de transfarancias r 17,514 a7.ea ¥ o -
Provislin PCE cargada & ganancia o perdida

Facalculo de la cartera, neta 623,080 2,554 2,303,035 2,828,670

MNuenos activos financieros onginados 138,274 - - 138,274

Préstamos cancelacos {5,101} ] {416, 268) (421,368

Préstamaos castigados {1,065, 67E) 1,055,678)
Tofal de pravisidn PCE cargada a 756,254 2 554 821,088 1,679,897
ganancla o pérdida
Riesgo pals (1,146,489] - 4 265 (10,277) {1,961, 031}
Saldo al finai del afio 1,669, 045 12,445 9,308,533 10,590,627
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La cartera de préstamos incluye amendamientos financieros por cobrar cuyo perfil de vencimiento se detalla a

continuacian;

Pagos minimos de arrendamiento inanciero por cobrar:

Hasta 1 afia
Ce T a5 afios

Saldo al inal ded afio

2020 2019
46,4147 54,044
g7B 875 244 194
1,025,282 302,240

Las fasas de interés de log arrendamientos financieros oscilan entre 6% a 7.25%.

12. Subsldlarias

Los detallss de las subsidiarias de la compafila al 30 de junio son los siguientes:

Lugar de
congtltucién y
Nombire de la subsidiaria Actividad principal oparaciones
Prival Bank, 5. A Banca Fanama
GP Assets Ovarseas, 5. A [hwarsiones Fanama
Frival Sacurities, [na., Casa dawalores Fanama
Frival Leasing, 5.4 Arrendamlento financiero FPanama
Prival Trust, 5.A Rduciaria FPanama
Prival Immstment Management Adminlstradora Izla Virgenes
Grupo Prival (Costa Rlea), 2A Banca Costa Rlca
Frival Prvate Equity Fund, 5. A Fonda mutuco Fanama

Proporclén da participachon
acclonaria vy poder de voto

202Q

100%
100%
100%
100%
100%
100%
50.13%
100%

2019

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

La inversién en Prival Private Equity Fund, S.A. ha sido consolidada debido a que el Grupo mantiene &l control
accionario del fonde misntras son vendidas sus participaciones a inversicnistas privados.

13. Inversiones an otras entidades

&l 30 de junio, las inversiones en otras antidades se presentan a continuacion;

Palg de

incorporaclén

% de participacidn

Nombre Acflvidad
Aceana Holdinge, 5. A {j) Comparita de saouras
Prival Bond Fund, 5.4 i) Fondo mivtuo
Prival Multi Stratedy Income and Growth

Fund, S.A. Ji} Fondo mubua
Prival Mila Fund, . A (i) Fondo rmutua
Prival Resl Eslate Fund (i) Fonds mulua

Parmama
Panama

Fanama
Panama
Fanami
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2020 219

50.93%  42E81%

2020 2018
- 5,861,461
25,000 25,000
25,000 25,000
25,000 25,000
50,000 50,000
125,000 5,086, 461
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{il La inversion en Acerta Holdings, S.A., se contabiliza utilizando sl método de participacion. £l 8 de
soptiembre de 2019, el Grupo incremenio su participacion accionaria en Acerta Holdings, S.A.
convirtiéndose en accionista mayoritario con un 50.13% de |as acciones, de modo gue se incorpord al
Grupo como subsidiaria (ver nota 13). Esta transaccion ha sido aprobada por la Superintendencia de
Bancos de Panama y Supefintendencia de Seguros ¥ Reaseguros de Panama.

{in)

E] Grupa mantiene acciones de clase "B* can derecha a voto y sin derecho a dividendas por lo que no se
calcula participacion sobre estos fondos en administracion.

Lag inversiones en otras entidades corresponden & instrumentos de patrimonio no cotizados, |as cualss son
reconocidas al costo considerande que es la mejor estimaclon adecuada del valor razonable ds |os
instrumentos. Anualmente el Grupo realiza evaluacion de deterioro de estos instrumentos de patrimonio para
medir que el costo sigue siendo la mejor estimacidn del valor razonabla.

14,

Propiedad, mohiliario, equlpo ¥ mejoras

La prapiedad, mobiliario, equipa y mejoras, se detalla 2 continuacion:

2020

Costo
Teymana
Edificlo
Mabiliane y enseras
Exqulpo de olicina
Equipa de somunicaciin
Equipd rodante
Mejoras & la propiedad amendada
Conslniccidn en peso
Equipo de cimpulo

Depreciaclén y amortizaclon
acumulada
Edificio
Maobiliaria y enseres
Equipa de oficing
Equipo de comunicacian
Enquipo Tedante
Mejoras a la prepiedad amencada
Equipe de campuls

Walor nelo

Disminuelones y Subsidiana
Balde tnicial Adiclonas reclasilcacionas adoulrida Salda flnal
592 456 - - £, 120,252 B, 712,608
1,862,748 0,505 - - 1,672 334
1,065,501 16,000 (5, 302y 92 BOF 1,484 BDG
39,029 10,124 - 635,627 643,780
103, 584 - - - 103,504
260,415 126,876 {109,023) 170,985 A58, 267
3,528,175 2787 - 116,125 3,671,458
- 4,072,710 - 0,909 447 14,072,157
1,030,525 10,394 {33, 406) 1,174,804 2187 691
8,510,718 4,272 Bd7 (151,731} 20,614,351 33,246,685
174,154 A1, 708 - 358,038 574, 7}
B4, DG 115,352 (8,324) 610,445 1,375,460
2109 12,706 - - 35,9685
78,552 18,341 - - 97,893
101,363 39,202 {53,074) 117,158 4,759
2,047,279 548,406 - o4 887 2,600 572
B27, 245 165,006 {33,405} 267,835 1,827,482
3,896,783 945,702 {54, 303) 2,158,184 5,908 851
4,613,630 3,326,145 (56, B28) 18,456,687 26,379,834
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Disminucionen y
2018 Saldo Inlclal Adiciones reclazificaciones Saldo final
Costo
Terreno 592,356 - - 552, 356
Edificio 1,841,226 21,352 - 1,862 745
Mobiliario y ensaras 1,046,074 A9 427 - 1,085,560
Equipo de oficina 33,246 4 783 - 38,029
Equipe da comunicacan 09,523 4 071 - 103,554
Equlpo rodanta 257872 11,6843 - 260,415
Mejoras a |a propiedad amendada 3,443,314 B4 852 - A5248 176
Equipo de sémputo 80,508 0,393 - 1,030,899
8,293,957 216,731 - 4,510,718
Depreclacién y amortizacldn
acumulada
Edificio 131,412 42 242 - 174,154
Maobillario ¥ ensaras 508,201 135 785 - R44 SGRE
Equipo de ofizinag 16,995 5,193 - 22,1889
Equipo de comunicacitn 49 526 30,026 - 79,562
Equipo rodants 61,266 40,117 - 101,383
Mejoras a la propledad arrendada 1,518,053 520,225 - 2,047,279
Equipn de computo B3, 14 184,131 - R27.245
2,83 068 066, 720 - 3,896, 768

“alor neto

15.  Actlvos intangibles y plusvalia

Activos intangibles
Fluswalia

5,363,819

L 67 -

4,613,230

2020 2019

3,668,692 2,901,181
13,284, 741 7,835 578
16,943,433 10,836, 780
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151 Activos intangibles

2020

Cosin:
Frogramas y lleencias

Cariera de depdsilos
Canera de Salud
Tidal

Amortizacldn acumulada;

Progran s
Cartera de depdsilos
Cartera de Salud

Acltivoe Infangibles, neto

2018

Couto:

Programas y licencias
Cartera da depisitos
Tatal

Amerfizacldn acumulada:

Frogramas
Cartera de depdsitos

Acthwos intangibles, neto

Subsldiaria
Salde Inlclal Adlelones Disminuclones Adguirida Saldo final
4,816,122 1,768 834 {13,234) 457 461 6,550,285
2,790,000 - - 2,790,000
- - (324, 1963 745653 421 457
¥ BOB, 122 o 1268934 [33?.430}' 1,233.116 8,770,742
3,029 841 1,137,084 (13,234) - 5§.062,791
775 000 186, 000 - - 031,000
- o725 - - 07,250
4,704 8941 1,420,343 {13,234 - 6,112,050
2,901 1% 3,650,692
Saldo Inlcial Adlclones Disminuclones Saido final
4,020 815 058 4535 (161, 259) 4 816 122
2,790,000 - - 2,780,000
8,810,215 0858, 466 {161,258) T.E05, 122
3,025,453 Q04,478 - 3,524 841
65,000 1 86, 000 - 775,000
3,814,463 1,000,478 - 4,704,041
3,186,452 2,801 181

Durante el afio terminado &l 30 de junio de 2020 el saldo de adiciones por B/.1.287 178 (2019 B{.D56 466)
correspanden adquisiciones y renovaciones de programas y licencias.
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18.2 Plusvalfa

La plusvaliz del Grupn se presenta a continuacion:

2020 2019
Saldo gl inicio del afio 7,935 579 7,935 572
Subsidiaria adquirida : 3,784 652 -
importes adicionales reconocides de combinacion
de nengocie Incuridos durante sl afo 1,564,510 -
13,284,741 7,935,575

El siguiente cuadro resums el saldo de la plusvalla del Grupo, generada por la adquisicién en |as siguientes
carmpafifas:

Fecha de Participacldn
Empresza adqulsicion adguirida 2020 2019
Prival Bank Costa Rlea, 5.A,

{Anterdorments Ransol) 21 abidl de 2015 100% 4 652,453 4,552,453
Prival Secuilties, Ing 12 agesto de 2010 1009546 3,M3.126 3,383,126
Aseguradom del lstmo, 5. A {Adisa) 20 de junio de 2017 TE5% 3,784 652 -
Acerta Holding, Ing. 4 seplisrmbre de 2018 50.13% 1,564,510

13,284,741 7,935,570

Con & fin de comprobar un deterioro en la plusvalia, 8] Grupo realiza anualmente una valuacion de los diversos
negacioe adquiridos ¥ que han generado dichas plusvallas. El calculo de la valoracian de las plusvallias fue
determinada en funcisn de la proyeccion de crecimisnto estimado para ambos negocios, utilizando el método
de flujos de efectivo, basado en presupuestos financieros aprobados por la Junta Directiva cubrisndo un
perlodo de 5 afios y utilizando una tasa de descuento del 16%.

La Administracion realiza |a valoracidn de la plusvalla en |a subsidiaria adguirida, aplicando el método de flujos
futuros de efectivo descontados basado en la rentabilidad de sus operaciones.

Para llevar a cabo la valuacidn de los activas y negocias adquiridos se proyecta los flujos netos esperados de
los activos o negocios en la unidad generadora de efectivo correspandiente, por perlodos de 5 afios e
igualmente se definié un crecimianto a perpetuidad o multiplo de flujos al final del pericdo de la proysccién de
flujos para estimar el flujo terminal. La fasa de cracimiento en los activos se colocd en un 10% para Prival
Costa Rica y un 5% para Prival Securities, mientras que |a tasa d& crecimiento perpetua esté en 3% sn ambos
modelos. Para determinar las tasas de crecimiento de los negocios se utilizé como referencia el crecimiento,
desempefio y méiricas histdricas, sus perspectivas futuras, al igual que los planes de negacios del Grupo.

Para calcular el valor presente de los flujos futuros de efectivo y determinar &) valor de los activos o negocios
que estan siendo evaluados se ulilizd como tasa de descuento el rendimignts de los flujos libres de efeclive,
requerido por el accionista, cuanda la unidad generadora de efectivo evaluada es el Grupo. El cosio de capital
ulilizado es de 15%.
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16. Propiedad de inversidn

Al 30 de junio el Grupo, mantiene saldo por la suma de B/.4,995,275 esta conformada por las fincas No. 30170
y Ne.20171, rollo 3654 el cual consiste en dos Iocales comerciales, de propiedad horizontal, ubicado en PH
Parque Urraca, Avenida Balboa, Corregimiento Bella Vista, Panama, finca 105637 |a cual consiste en una casa
ubicada en Cerra Azul, Pacora, Panamd, finca 421221 el cual conslste un terreno ubicado en Los Algarrobos
Bugaba, Chiriqui, finca 38069 la cual consiste en una casa ubicada en San Carlos y las fincas I7A3 53734 y
2338058 las cuales consisten en un terreno en la Laguna de San Carlos.

E| valor razenable de |as propisdades de inversidn al 30 de junio se obtuve a ravés avaldos realizados por
Empresa Nacional de Avalios entre enero y febrero de 2020, valuadores independientes no relacionados con
la Empresa. Empresa Nacional de Avaltos son miembros del Institute de Valuaciones y Peritajes de Panams
(WAPPAN.), ¥ cuentan oon todas las certificacionss apropiadas y experiencia reciente en el avalio da
propiedades en las ubicaciones referidas.

El mavimiento de las propiedades de inversion se presenta a continuacion:

2020
Saldo inicial 4 5,374
Adiciones B83a0,245
Cambio en valor razonable 299 8656
4,995 278

El camble en el valor razonable sstéd incluido en el astado de resultades dentro de ofros ingresas.

La adicisn de B. { 630,246, comesponde al traspaso de una propiedad para lo cual se habla generade &1 pago
como anticipado en el 2018,

El valor razonable de |a propiedad de inversion de Bf.4,995,276 se ha clasificado come un valor razonable
Nivel 3 sobre la base de la técnica de valoracian y variables no observables sighificativas usadas, en apegoe a
las Normas Intemacionales de Valuacion.

Jerarquia del  Técnicas de valoracion y
Valor valor datos de entradas
Agtive flnanciero razonable razonable principales

Precios de cotizacicn de

Propiedades de inversidn 4,005 278 Mival 3 oferta en un mercado aciivo-
valor de apreciacidn segon
demanda

A continuacitn, se detalan las técnicas de valorizacidn usadas para medir el valor razonable de las
propiedades de inversidn, asi como las variables no observables significativas usadas.

Enfoaus cormparativo

Considera las venias de bienes similares o sustitutivos, asi come datos obtenidos del mercado y establecs una
estimacién del valor utiizando procesos que incluyen la comparacion. Para este método se tomd en
consideracisn las princlpales caracteristicas que un potenclal comprador o vendedor consideraria ¥ su

estimacian corresponde a las condicianes actuales del mercade.
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Enfogue de capitalizacién de rentas - valor sobre la ranta

Considera los datos de ingresos y gastos relacionades con los bienes valorados y se estima su valor a través
de un proceso de capitalizacién, El valor sobre la renta comesponde al ingreso bruto anual estimado
considerando &l alquiler real y efective para facilidades con las caracter(sticas y acabados de la propiedad
menas los gastos.

El valor razonable de la propledad se determing mediante una ponderacidn enire los enfoques comparativo ¥
sl método de capitalizacion de renta, considerando que el mismo reflgja de mejor forma el valor razonable de
la propiedad.

17, Activos adjudicados para la venta

Al 30 de Junio, el Grupe manliens bienes inmueblss clasificado come ofros activas mantenidos para la venta
por la suma de B/.12,138,647 (2019 Bf.12,841,919).

Estos activos fueron producto de las ejecuciones de las garantlas de préstamos y 56 encuentran registrados
al valor razonable con base en oferta de compra reciente y evaluacion realizada por un experfo independientz.

18. Otros actlvos

2020 2012

Participacién de los reaseguradoras 16,008 BO7 -
Primas por cobrar, netas 10,538,353 -
Fiarnzas subrogadas 6,118,507 -
Cuentas por cobrar 4 324 407 3,294 (089
Dividendos por cobrar 2,218 663 -
Cperaciones de bolsa por liguidar 2,031,268 -
Otros gastos pagados por antlelpado 2,986,578 2,327,904
Comisionss par cobrar 3,183,599 1,854,441
Partidas pendientas par aplicar 1,811,108 -
Otros 1,647,580 1,001,761
Impuestos pagados par anticipado 1,470,886 222,861
Fondo de cezantis 1,207 BEO 538,250
Proyecio en proceso 898,233 406 454
Depozltas en garantia 288 961 quE 849

58,775,348 10,835,728

Las cuentas por cobrar sufrieron aumentes en comparacién con el afo anterior por los saldos de las
subsidiarias adquiridas. Las comisiones cobrar corresponden principaimente a serviclos de setructuracion y
corretaje de valores.

L as fianzas subregadas correspanden a los desembolsos efectuados por la Aseguradora {Acerta Holding, Inc)
para la conclusidn de varlos proyectos a cuenta de terceros, sobre fianzas de garantias incumplidas de clientes
{fianzas subrogadas), las cuales se estan administrando hasta la entrega de los proyeclos contratados y se
reciba el cobro al final de ios mismos por patte del confratante. La Aseguradora mantiens administracién de
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proyectos en efecuclon los cuales totalizan B/35010,575 cuyo monto retenido es B/7,044.857, que
corresponden a fianzas subrogadas.

19. Depésitos de clientes

2020 2019
Depdsitos a plazo : 188,585,303 338,546 711
Cepdsitos de abiome 83,485,483 178 845 238
Depdzitos 2 la vista 280,600,006 137,078 896
Total 553,879,791 655,271,545
20. Depbsitos interbancarios
2020 2019
Depbsitos interbancarios:
A plazo 17,533,836 28,450,269

La taga de interés anual promedio gue devengaban los depdsitos oscilaba en 0.35% y 5.75% (2019 0.50% v
9.08%),

21, Valores vendidos hajo acuerdo de recompra

Prival Securities [{Costa Rica) Puesto de Bolsa, S.A., mantenla cbligaciones producto de valores vendidos
bajo acuerdos de recompra que ascendieron a BY. B6 171 (2019: B/.544,583}, con vencimiento en julic 2020
(2019 agosto 2019) y tasa de inferés anual 5.24% (2019 3.65% hasta 7.65%). Estos valores estan
garantizados con titulos de propiedad en CRC por B/.102,968 (2019: BLB16,743).

Prival Bank, S.A., mantenla obligaciones producte de valores vendidos bajo acuerdos de recompra que

ascendieron a B 12,420,850 con vencimiento varos entra septiembre y octubre 2020 y tasa de interés anual
entre 3.0% y 3.5% (2019 B8, 564,257 con vencimlento &] 20 de enero de 2020 y tasa de interés anual 4.032%)
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22,  Financiamlentos recibides

Obllgaclones con instituclones flnancieras

{l} Obligaciones con otganlamos internacionales para e financiamiento de
comercio exterion, pata capltal de trabajo y vienda con wencimientos
varlos hasta septiembre de 2021 y tasas de interés anual entre 4.13% ¥
5.57% (2019 entra 4.30% y 7.57%}.

iy Obllgaclones con entidades gubermamentales para el manejo de |a
liguidez & corto plazo y tasas de Interés (2019 Z.75%),

(it Chligacion=s con orpanismos infetmaclonales para uso de capltal de
trabajo a mediano plazo, con wncimienios renovables y tasas de Interés
gue oscilan entre <l 5.00% v 5.06%.

Ohligaciones con entldades gubemamentsles para el manejc de la
liqguidez a corto pleze con vencimiento @ menos de 30 dias y tasas de
interés anual entre 1.00% vy 2.00%.

¥ Obllgaclones con bancos extranjeros para use en capital de trabaje a
mediano plazo, con tasas de interés 4.11% {2019; &.20%)

Obligaciones con bancos axtranjerns para capital de trabglo, con
wencimientos wvarlos entre septiembre de 2020 y abril 2021 (2079:
septiembre 201D y tasas de interés anual de 4% .

Obligaciones con bancos extranjercs para el financiamienta de cemercio
extedor, con vencimiertos verios hasta abdl de 2027 (2018; abril 2019} ¥
tasas de interds anual entre 1.5861% a 1.6944% (2019 2.90% y 2.82%).

Obligaciones con vencimlentos hasta 2099 y tasa de Interés de 4.50 ¥
T.25%

Obligaciones con vencimiento en agosto de 2020 v tzsa de interés de
7.26%
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2020 2018
5,217,731 5,552,040
- 1,802,082
5,753,184 5,758,544
2,050,325 2,535,425
2,253 208 3,004,650
4,867 825 1,939,542
14,893,503 14,811,469
168,827,283 11,625,188
23,340 -
53,585,954 47,030,027
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wil.

Linea global de crédito por un mento total de B/.6,080,000 de los cuales se estaba
haciendo uso de Bf.5,217 781. La garantia de esta facilidad crediticia esta constituida
por la responsabilidad general de Prival Bank (Costa Rica), S.A. ¥ un contrato de
garantia especifica scbre cartera generada con los recursos propios, calificada como A
e conformidad con los criterios de calificacion que al efecto tiens establecido el Grupo,
en una proporcion de al menos 1,2 en activos a 1,0 en pasives. :

Se tiene aprobada una Linea de Crédita por un monto de B/, 6,000,000 para uso de
cartas de crédito, fonden de operaciones de comercio exterior y capital de trabajo para
la tesoreda. La misma esté en uso y Hene un saldo de BY. 5,753,194, L= garantla de
esta facilidad crediticia es fiduciaria.

Al 30 de junio del 2020 se fienen obligaciones contraldas a mediano plazao para capital
de trabajo por BY. 2,253,296, con tasa 4.11%. La garani(a de esta facilidad craditicia es
frduciatia.

Al 30 de junio del 2020 se tiene aprebada una Linea de Crédite por un monio de
Bf.2 500,000, con un saldo total adeudado por Bf. 0.00. La garantfa de esta facilidad
craditicia es fiduciaria,

Se tishe aprobada una Linea de Crédito por un mente de B/.6,000,000 y 2.700 millones
de colones para capital de trabajo con garantia de cesion de cartera. Al 30 de junio de
2020 se tenla uso de BS. 0.00.

Préstamo hipotecario por Bf. 823,076 para fa compra de la finca Ne.28069 por &l valor
da Bf.1,525,462, este préstamo estd garantizado con fideicomise sobre dicha finca, ¥
requiere abonos mensuzles a capital e intereses por la suma de B4.10,128, tasa de
8.25% y vencimiento en 2027

Al 30 de junio de 2020 — se mantigne ohligaciones contraldas mediante operaciones
del mercado interbancario gue adminisira el Banco Central de Costa Rica por la soma
de B/, 2,050.325. Dichos recursos fueron ufilizados para sl manesjo de liguidez a corto
plazo. La garantla de esta facilidad crediticia esta constituida por Htulos de deuda
gubernamental.

El Grupo ne ha tenido incumplimientos de principal, intereses u otras ¢liusulas contractuales con relacion a
sus financiamisntos recibidos.
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23. Bonos por pagar

Al 30 de junio se manfienen bonos con Interclear, Central de Valores de la Bolsa de Costa Rica, por un monto
de B/.51,770.232 (2019: B/.43,792,190). A conlinuacion, &l saldo de los bones emitidos al 30 de junio:

Tipe Infards Vencimiento 2020 2019

Frival 01002 10.05% 2018 - 2 624 807
Prival 02014 5.93% 2019 - 1,834,940
Frival 02016 5.59% 2020 4,011,292 4,011,292
Prival 02018 0.78% o - 7,028,126
Prival D214 £.88% 2020 - 2,171,813
Prival 02020 6.98% 020 - 5,037,862
Prival 02021 6.30% 2020 6,032,573 6,032,872
Prival 02022 £.08% 2020 - 4 02, 582
Prival 02023 5, 71% 020 1,508 707 1,508,707
Prival 02024 6.25% 2021 2,410,000 2,410,000
Prival 02025 5.43% 2000 7,015,299 6,016,309
Prival 02026 5.00% HyaP 2,008,860 -
Frival 01005 B.53% 121 5,187,312 -
Prival 01008 8.53% 200 6,863,423 -
Prival 010067 7.894% 2021 E,220,867 -
Prival 02022 8.47% 2021 2,513,839 -
Prival 02027 5.80% 2022 3,000,450 -
Frival 02028 6. 7E% 2052 6,030,441 -

91,770,232 43,793, 190
23.1 Monto

El programa de emisién de bonos sstandarizados 2018 comesponde a un programa multimoneda para captar
recursos necesarios para capital de trabajo y apoyo al crecimienta de los negocios del Grupe en el cual el
mento maximo a colocar en sus series no padra exceder de manera consolidada la suma de Bf. 50,000,000.
de los cuales se ha smifido B/.47,180,402 y utilizados Bf. 158,974,970 divididos en las siguientes sEries,

. La serie PRIVAL 02016 en délares devenga intereses a una tasa de interés anual fija eguivalente a
5.90%, pagaderos timestraimente con vencimiento en septiembre de 2020,

. La sefie PRIVAL 02021 en dolares devenga intereses a una iasa de interés anual fija equivalente a
6.30%, pagaderos trimastralmente con vencimiento an noviembre: de 2020.

N La serie PRIVAL 02023 en ddlares devenga intereses a una tasa de interes anual fija equivalents a
5.71%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en diciembre de 2020.

. La serie PRIVAL 02024 en délares devenga Infersses a una tasa de interés anual fja equivalente a
6.25%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en junio de 2021,

. i a sarie PRIVAL 02025 en dolares devenga intsreses a una tasa de interés anual fija equivalente a

5.43%, pagaderos trimestralmante con vencimisnto en diclembre de 2020.

El programa de emisién de bonos estandarizados 2019 corresponde a un programa multimeneda para captar
recursos necesarios para capital de frabajo y apoyo al crecimiente de los negocios del Grupg, en el cual el
rohto mMaxime a colocar en sus series no podra excedsr de manera consclidada la euma de B 100,000,000,

de los cuales se ha emitido BY.31,638,254 y utilizados B/.31,705,262 divididos en ias siguientes series:
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. La serie PRIVAL 071005 en colones devenga intereses a una tasa de interas anual fija equivalents a
8.53%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en marzo de 2021.

. La serie PRIVAL 01006 en colones devenga intereses a una tasa de interés anual fila equivalante
a 8.53%, pagaderos trimesiralmente con vencimiento en marzo de 2021.

. La serie PRIVAL 01007 en colones devenga iniereses a una tasa de inferés anual fila equivalente
a 7.54%, pagaderos trimestralmente con vencimients en octubre de 2021,

. La serie PRIVAL 02026 en colones devenga infereses a una tasa de interés anual flia equivalente
a 5.00%, pagaderos trimestraimente con vencimiento en noviemhbre de 2022,

. La serie PRIVAL 02027 en colones devenga interesss a una tasa de intsrés anual fia squivalente
a 5.88%, pagaderos imestraimente con vencimiento en marzo de 2022.

- La serie PRIVAL 02028 en colones devenga Intereses a una tasa de interés anual fija equivalente
3 6.76%, pagaceros trimestralmente con vencimienta en junio de 2022

. La serie PRIVAL 02020 en colonss devenga intereses a una tasa de interés anual fija equivalente

a 6.47%, pagaderos trimestralmente con vencimiento en diciembre de 2021,

24. Documenfos por pagar

Prival Bank, S.A fue autorizada, segtin Resolucién No.74-18 del 15 de febrero de 2016 porla Supetintendencia
del Mercado de Valores de Panama, a ofrecsr mediante oferta pablica notas corporativas por un valor nominal
tetal de B, 100,000,000 emitidos en forma global, nominativa y registrada, sin cupones. Las notas seran
emitidas en series en denominaciones de Bf.1,000 o sus miltiplos, Guyos montos, plazo y tasas de interes
anual serén determinados sequn las necesidades del Emiser y la demanda del mercado.

El monto de cada sarie sera determinado por el Emisor al momento de efectuarse la oferia de venta de cada
Sere. Las Notas devengaran intereses a partir de su fecha de liguidacion, El venclmiento de la Serie
igualments, lo determinara el Emisor.

Las Motas seran ofrecidas imicialments a un precio a la par, pero podrén ser objeto de deducciones o

descuentos, asl coma de primas o sobreprecio segln lo determine el Emisor, de acuerdo con las condiciones
del mercado. Las notas estaran respaldadas Gnicamente por el crédito general de Banco Prival, 3. A.
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Al 30 de junio 2020, los documentos por pagar s resumen s continuacion:

Tipo Tasa de interés Vancimle nto
Serie D 4.25% 0d4-oct-18
Serie E 4.25% 10-fah-20
Sarie F 4 25% 23-abr-20
Saris G 4.25% 07-may-20
Seris H 4 25% 23-jul-20
Serjal 4.00% D4-sap-20
Sarle J 4.00% 28-5ep-20
Serie K 4 00% 15-now-20
Sarie L 4.00% O4-feb-21
Sarie M 4.00% 13-feb-21
Serig N 4 _50% 4-abr21
Serle O 4 50% 30-abr-21

Intereses por pagar

Total

Las notas de |z Serie H devengarén intereses a una tasa de interés anual de 4.25% fila pagaderos
trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser este Un dia

h&bil, entonces &l pago se hara el primer dfa habil siguiente.

Las hotas de la Serie |, J, K, L y M devengaran intereses a una tasa de interes anual de 4.00% fija pagaderos
Hirmastralmente los dias 30 de enero, 30 de abyil, 30 de julio ¥ 30 de octubre. En caso de no ser este un dia

habil, enfonces el pago se hara el primer dia habll siguiente.

Las notas de la Serie N y O devengaran intereses a una tasa de interés anual de 4.50% fija pagaderos
rimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre. En caso de no ser esfe un dia

h&hil, enfonces ol pago se hard el primer dia habil siguiente.
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2020 20149
- 5,034,562
- 1,007,320
- 3,353,759
- 1,645,481
1,400,000 -
2,300,000 -
3,575,000 -
2,000,000 -
1,000,000 -
500,000 -
721,000 -
1,310,000 -
13,706,000 11,044,142
92,122 -
13,198 122 11,044,142
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25.

Conciliacion de las obligaciones detlvadas de las actividades de financlamlento

El movimiento de las ohligaciones se detalla a continuacidn para proposito de conciliacion con el estado
consclidado de flujos de efectivo, los saldos no incluyen [os intereses por pagar:

2020

Financiamisntos reclbldas

Bonos por pagar

Valores wendidos bajo acuerdo de recompra
Documentos por pagar

Total

2019

Financlamlentos recibidos

Bonios paor pagar

Walores vendidos bajo acuerdo de recompra
Documentos por pagar

Total

26. Reserva de operaciones de seguros

Prima no devengada
Reserva matematica
Insuficiencia de pHima
Fara siniastros an trdmite

Producte de de
Saldo al chligacicnes obllgaclonesy
Inlcla del ¥ redenclén de Saldo al final
afo colocacionos coleraclones del afo
46,568,130 58,765 104 (52,054,767} 53,268 473
43 469 540 31,874 520 (23,805, 956) 51,638,254
8,047 180 17,016,082 {13,644 BT} 12,414 568
10,885, 00 13,106,000 {10,968, 000) 13,106,000
110,148,988 120,761,716 {100,481 406E) 130,427,280
Cancelacion de
Saldo al Produeto de chllgaclones ¥
Inlcic dal abligaclones y redencidn da Saldo al final
afg colocaclonas colocaclones del afin
A0, 780 224 75,833,788 (89,955 B75) 45,668,126
30,652,352 30,023 776 {35,213, 738) 43 4653 690
8,321,750 21,226,402 (20,504, 552) 9,043,160
10,527,000 10, 865, 000 (10,527,004} 10,868,000
29,208,626 147 049 966 {136,201 ,606) 110,146, 986
2020
10,754,932
1,548, 501
384,242
14,788 420
25,865 805

El movirmiento de la reserva de prima no devengada se presenta a continuacidn:
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Partlclpacion Prima na
Prima no de devengada

2020 devengada reasaguros nats
Prima no devengacda al inicio del afio - - -
Saldo de subsidiaria adguirida 10,754 932 {7,828 534) 2 026 798
Primma no devengada, nata al final del afio 10,754,932 (7,828 534) 2,925,298
Bt detalle de los siniestros incurridos netos se muastra a continuacion:

Particlpaclén Participacian Varlacldn

en dsl nata an
2020 Propia coaseguro raazeguradaor giniastros
Saldo inicial - - - -
Saldo do subsidiaria adyuirida 14 801,120 2,001, 701) (9 1703.273) 3,524,146
Saldo final 14,801,120 {2,001, 701) {9, 170,272} 3,628 146
27. Otros paslvos
Cheques de gerencia y certificado §,547,235 5,024 584
Cugntas por pagar 4,612,071 3,407 482
Reseraz laborales 3,753,282 3263323
Impuestos por pagar 1,183,134 331,002
Impueste sobre pimas TO7.334 -
Operaclonss de seguros 1,973,003 -
Cuentas por pager agenies, corredares y reaseguradoras 1,741,282 -
ingresos diferdos 200,255 318,937
Cuota obrerc patranal por pagar 400,193 238,798
Resenas varias 1,573,062 188,845
Seguros por pagar 251,467 79,302
Descuentos de empleadas 20,738 24,759
22,821,314 13,475,043

Las cluentas por pagar corresponden, en su mayoria, a partidas transitorias canceladas a corfo plazo.

24, Acciones Comunss

E| capital del Grupo por Bf.37,250,000, ests constituido por 3,064,674 (2019 3,008,733) acciones comunes

sin valor naminal amitidas y en circulacidn,

 Durante el afin no 38 realizaron distribucién de dividendos.
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{En balboas)
2020 2019
Namara de Nimero de
acciones acciones
Saldo del afio 3,002,733 2,812 082
Racompra de acciones - tesorerfa 54 941 97,651

Saldo a final del afio 2,064,674 3,008,733

29, Acciones en tesoreria

Las acciones en tesorerla por BAB08,207 (2019: B/.2916,976) corresponden a 29,453 (2019; 102,2249)
acciones readguirdas produsts del retiro de accionlstas.

En el mes de agosto 2016 fus aprobada la colocacién de 177,019 acciones en tesoreria proporcionalmente a
log accionistas reglstrados al 30 de junio de 2018. Con esta operacidn se reforzd el capital comin de Grupo
Prival, 5.A. ¥ se redujeron obligaciones de la emprasa,

30. Acciones preferidas

Grupa Prival, S. A. emitié un programa rotativo de acciones preferidas no acumulativas, todas registradas en
la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé. La emisidn de |las acciones preferidas sera parte de
un pregrama rotativo por un perfodo maximo de diez {10) afios contados & partir de la fecha de oferta Inicial.

De acuardo con &l Prospecto informativo de la smisién, se establecia el pago de dividendos en los meses ds
enero, abril, julic ¥y octubre, de cada afio. Al 30 de junio de 2020, tos dividendos pagados totalizaron
Bf.2,033,353.

El cuadro a continuacin muestra el saldo vigente de la emisidn, cuyos términos y condiciones estan
eslablecidos en 8! prospecto informativa:

Serie Fecha de la aferta Cantldad Monto Divldendos Tipo
B 22 de diciembre 2014 200,000 20,000,000 1,321,667 Ma acumulativa
E 28 de junla da 2016 100,000 10,000,000 711,668 Mo acumulativa

Los términas y condiciones g2 describen a continuacion:

El pago de dividendos se realizard trimestralmente cada afio o hasta la fecha de redencién parcial o total de
las acciones, una vez gus sean declarados por la Junta Directiva. La declaracion del dividendo le corresponde
a la Junta Directiva, usando su mejor criterio. La Junta Directiva no tiene obligacion contractual ni regulatoria
da declarar dividendos:

. El Grupo no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.
L] Las acciones preferidas ostan respaldadas por sl crédito general del Grupo ¥ gozan de derechos
preferentes sobre los accionistas comunes en sl pago de dividendos cuande éstos se declaren.

* Dividendos no acurmulativos significa que, si en un periodo de pago de dividendos no se declaran los
dividendos, &stos no se acumulan para el psriodo siguiente.
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. Una vez declarados [os dividendos de las acciones preferidas por la Junta Directiva para un periodo
anual, el inversionista devengara un dividendo a ser detsrminado en &l momente de la emisién de cada
serie sabre el valor nominal de las acciones preferidas, pagadero trimestralmente.

. Las acciones preferidas gozan de preferencia en sl pago de dividendos frente a los tenedores de
acciones comunes. Por consiguisnts, el emisor no pagara dividendos respecte de las acciones comuhes
en ningun gjercicio anual en qus no se hubieren declarado y pagado dividendos respecto de las acclunes

preferidas.
Al 30 de junio de 2020, se mantenla un saldo en acclones preferidas por Bf. 1,764,00, constituida par 17,640
acriones.
31. Ingresos por Intereses

Al 30 de junio los ingresos por intersses se detallan a continuacion:

2020 2019
Préstamos 38,401 663 43,930,033
Inversiones 8,771,431 5,474,074
Depdsitos 154,804 761,738
Toial 43,327,988 50,155,840

32. Ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraclones
Los ingresos de servicios por corretaje de valores y estructuraciones por B/ 15,1591 111 {(2018: Bf. 14,562 672}

correspenden principalmente a los ingresos obtenidos producto de sus pperaciones de intermediacion
financiera y estructuraciones de inversianes qué brindan a sus clientes.

33. Gastos por Intereses

2020 2019
Sobra depdsitos de clientes 22,200,352 27,942 662
Sobre obligaciones y colocaciones 3,825,710 2,308 503
Total : 26020 082 30,249 165
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34.  Ingreso neto por comislones

El desgloss del ingreso nato por comisiones se presenta a continuacian:

Ingresos da comisionas por:
Fréstamos y tarjetas de crédito
Otras comisioneas
Servicios bancarios
Cartas de crédito ¥ colranzas documentanias
Garantfas y avales

Gastos de comisionas par:
Inversiones
Préstamos y tarjetas de crédito
Servicios bancarios
Ciras comisiones

35, (Gastos del personal

Al 30 de junic los gastos del personal se detallan a continuacion:

Salarios y ofras remuneracicnes
Prestaciones laborales
Otros

Total

-8B

2020 2018
1,191,988 1,290,270
1,188,604 830,802
470,098 666,612
328 065 -
27,840 -
3,206,464 2,777,693
34625 2,596 204
3,666,919 486 930
167,550 152,417
1.757.854 135,403
5,626,758 3,377,044
2020 2018
12,531,558 10,891,520
1,854,400 1,509,840
574,436 1,208,910
14,660,382 13,708,370




Grupo Prival, S.A. y subsidiarias

Notas a los estados flnancieros consalldados
por el afio terminade 21 20 de Junio de 2020
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3§, COfros gastos

A) 30 de junio, los ofros gastos se detallan a continuacian:

Honorarivs profesionales
Alguileres

Impuestos y licencias

Vigles ¥ hospedaje

Cargo bancarios

Publicidad y relaciones pablicas
Reparaclén ¥ mantenimisnta
Comunicaciones

Agua, electricidad, asen y limpieza
Donaciones y contibuciones
Vigilencia y saguridad

Seguros

Afliaciones

Chros

Totkal

37. Activos bajo administracion

2020 219
3,360,870 3,028,105
2,121,848 2,529,158
1,723,764 1,306,078
224,744 416,514
385,663 77204
206,142 333,505
504 413 207,768
303,258 279,426
228,379 185 430
25 206 178,910
121,824 136,957
135,780 124,780
137,724 74,4592
3,489 444 1,807,572
12,973,161 10,897,129

El Grupo proves servicios de administracién de contratos fiduciarios, donde administra activas de acuerdo con
las instruccionses de los clientes, mantenidos fuera del estado consolidade de situacion financiera, por cuenta
y riesgo de clientes. El total de la cattera administrada de contratos fiduciarios ascendla a B 1,555,208 987

(2019; B/.1,420,034,081),

A continuacion, se presenta la cartera adminisirada por tipo de contrato:

Fideicomisos de inversion
Fideicomizos de garantlas

Total

2020 2019
4,500,000 4,501,527
1,560,708,987 1,415,522 554
1,56565 208,987 1,420,034,081

El monto de las garantlas hipotecarias aumenté ya que se consider¢ el valor de venta rapida de los avallos

de las propiedades, con excepcidn de los emisores que se reportan con el valer de mercado.

Ademdas, mantenla en administracion, cartera de inversiones por cuenta ¥ riesgo de clientes que ascandian a
B/ 3,000,200,948 (2019: B/3,044,220,503). Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion

considera gue no existe riesgo para el Grupo,
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Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de Junio de 2020
{En halboas)

38. Compromlsos y contingenclas

El Grupo mantiene instrumentos financieros fuera del estado sonsolidado de situacidn financiera con rlesgo
crediticio que resultan del curso normal de sus operacianes y los cuales involucran elementos de riesgo
craditicio y de liguidez. Dichos instrumentos financieros incluyen avales y fianzas, y lingas de credito, los
cuales se describen a continuacion.

2020 2012
Avales y flanzas 3,800,287 7,224 125
Lineas de crédito otorgadas no utllizadas 3,008,334 11,084,275
Cartas promesa de pago 3,423,875 13,707,252
10,241,576 32,015 852
Menas: provisién para pérdidas credlticias esperadas {155, 665) {141,619}
10,085 911 31,884,033

Los avales y fianzas, y Ilneas de crédito estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no
cumpla con su obligacion de pagar. Las pellticas y procedimientos del Grupa en la aprobacidn de compramisos
de crédito, garantlas financieras y protngsas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de
préstamos registrados en el estade consolidado de sifuacidn financiera,

Las garantlas oforgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin
que exista un desembolso, y, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importants.

Las promesas de pago 8s un compromiso en qué el Grupoe acepta realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condlsiones, las cuales tienen un vencimiento promedio de sels meses y se utilizan princlpalmente para los
desembolsos de préstamos hipotecarios.  El Grupe no anticipa perdidas como resultado de estas
transacciones.

A continuacion sa rasumen las operaciones fuera de balance y compromisos clasificadas seqin las fechas de
vencimienio:

2020 Hasta 1 afio 1a 5ancs Mazs de b afios Tolal

Operaclones fuara de balance

Ayales y fianzas 3,800 267 - - 3,809, 267
Cartas promesas de page 3,423,975 - - 3423 670
Lingas de crédito 1,262 018 1,740,316 - 3,008,334
Tatal 8,495,260 1,748,318 - 10,241,576
21% Hazta 1 afin 1 a 5 afies Mésda 5 anos Total

Cperaciones fusra da balance

Avdles y fianzas 7.224.125 - - 7224125
Carlas promesas de pago 13,707 252 - - 13,707,252
Lineas de erédito §,0a1,438 5,002,837 - 11,084,275
Total 27012815 5,002,837 - 32,015,652
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39. Arrendamiento

El Grupo adopté un nuevo estandar de contabilidad de arrendamlento en julio de 2019. El Grupa mantizne
contratos de arrendamiento relacionados con oficinas ¥ sucursales. La mayorla de los contratos de
arrendarienio de sucursales se ejecutan con plazos entre 2 y § afios ¥ generalmente contiensn opcicnes para
extendsr de 1 a 5 afios. Ninguno de los pagos de arrendamienio del Grupe depende de una tasa o Indice que
pueda cambiar después de la fecha de inicio, aparte del incremento anual por un % y del paso del tiempo.

El pasivo de arrendamiento del Grupo era de BY. 2,493,554 al 30 de junio de 2020. Este pasivo se basa en
el valor presente de los pagos minimos de alquiter restantes uiilizando una tasa de descuento que se
determina en funcién de la tasa de interés del incremento de la deuda del Grupo. El activo por derecho de
uso era de BY. 2,454,680 al 30 de junio de 2020. Este activo incluye activos por derecho de uso que igualan
el pasivo por amendamiento, neto de alquilerss prepagos y alquileres diferidos gque existlan a partir de [a
adopcién del nueve estandar de arrendarmignto.

E| movimients de los activos por dereche de uso por tipo al 30 de junio de 2020 se presenfa a continuacion:

Costo:

Saldao al 30 de junio de 201% -
Aumentos 3,201,588

Saldo al final del afo 3,301,588

Depreciacion y amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del afio -

Gasto del afo 546,808
Saldo al final del afo 846,208
Saldo neto 2,454, B30

El Grupo ha realizado varias eleccionss de pollticas relacionadas con las activos y pasivos de arrendamiento,
El Grupo ellgis utilizar el paguete de recursos practicos de transicién, gue incluys no resvaluar conclusiones
previas sobre [a identificaclon del amendamiento, la clasificacion del arrendamiento y los costos directos

iniciales.

Los contratos de arrendamiento con plazos de doce meses ¢ menos y los contratos de amendamiento para los
cuales el active subyacente es ds bajo valor no se capifalizan come parte de los activos o pasives de
amendamiento ¥ se cargan & gastos seqin se incurren. Ademas, el Grupo ha elegido no separar los
companentes gue no son de arrendamiento de los componentes de arrendamiento. En consecuencia, cada
components de arrendamlento separado y los componentes que no son de arrendamiento asociados can ese
components de amendamiento se contabilizardn como un selo components de arrendamiento para fines de
clasificacion, reconocimiento y medicidon del arrendamisnto.
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Matas a los estados flnancieros consolidados
por el afio terminade el 30 de junlo de 2020

{En balboas)
MNuewvo activo por derecha de uso (DDLU 3,301,588
Saldo en libmos del activo por DDU 2,454,680
Saldo final del pasivo de arrendamiento 2,493,554
Gasto de depreciacién 845,908
Intereses sobre pasivw de amendamisnto 148,667

Las vencimientos futuros de Ios pasivas por arrendamiento operativo del Grupo al 20 dejunih de 2020 son
los siguientes;

2021 o682, 850
2022 769,354
2023 456,718
Total 2,085,822

La siguiente tabla musstra el impacto en la ganancia o perdida del Grupo para el afio finalizado el 3¢ de junlo
de 2020

Aumento en gastos de depreciacion 846,908
Aumento en gastos de intereses 148,567
Disminucién en gastos de operacidn (942,602}
Disminucién neta en utilidades de impuestos 52,873

Arrendamiento — bajo la |AS 17

Los compromisos minimos de arrendamiento bajo los contratos de arrendamiento al 30 de junio de 2018 son
los siguientes:

20190
Menos de un afio Q0,793
Entre uno ¥ cinco afos 1,001,167
Total 1,961,960

40. Gastos de impuesto sabre la renta

Legislacion fiscal de |3 Repiblica de Panzma

Las declaraciones de impussto sobre la renta de las compaiiias constituidas en la Replblica de Panamé estan
sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los fres (ltimos afos, inclusive el afio terminado e 30 de
junio, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentss.

De acuerdo con la Legislacién Fiscal Panamefia vigente, las compafilas estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. Tamblén estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, 1os intereses ganados sobre depositos a plazo en Grupos lozales, los intereses
ganados sobre valoras del Estado Panamefio 6 inversiones en fitulos-valores emitidos a través de la Bolsa de

Walores de Papama.
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El gasto del impuesto sobre |a renta corriente se detalla a continuacion:

2020 2012
Irmpuesto sobrs & renta corriente 2,124,084 1422143
Impusste difsride por diferencia temporal (462 113) 205673
Total del impusste sobre |a renta 1,861,971 1,627,816

La partida de impuesto diferido, por diferencia ternporal, se erigina principalmente de la resarva para préstamos
incobrables. El activo diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen |as estimaciones de la
Administracidn.

En base a resuftados actuales y proyectados, la Adminisfracion del Banco v sus subsidiarias cansideran gue
habra bensficios fiscales suficientes para absorber Ins impuestos diferidos detallados anteriormente.

En Gaceta Oficial No.26489-A, se promulgd la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 que modifica las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, |a tarifa actual de 30% se
mantiens en los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1de enero de 2012,y a 25%
desds &l 1 de enero de 2014, La Ley No.8 de 15 de marza de 2010 eliminéd el méteda denominado Caleulo
Alterno del Impuesto sobre la Renta {CAIR) y lo sustituye con Ta tributacian presunta del Impuesto sobre |a
Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en excesa @ un milldn quiniznics mil balboas
{B{.1,500,000} a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la
renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y {b} la renta neta
gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por cisnto
{4.87%).

Legislacion fiscal de la Replblica de Costa Rica

De acuerdo con la Ley No. 7082 del Impuesio sobre la renta y su reglamento, log Grupos deben presentar
declaraciohes anuales del impuesto sabre |a renta, a una tasa de 30%.

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus
operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las astimaciones de la
Administracion. En base a resultados actuales y proyectados, |la Administracidn del Grupo considera que habra
suficientss ingresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferido detallado antariorments.

Al 30 de junio, el impussto sobre la renta ulilizando el célculo de impuesto segln CAIR, aplicakle a Prival Bank,
5. A se prasenta a continuacion

2020
Ingresos gravables 22 045 361
Menos: 95.23% 21,015,843
Renta gravable 1,029,518
Impuesto sobre la renta 257,380

_R7 -

vt A



Grupo Prival, S.A. y subsidiarias
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por &l afip terminado el 20 de Junlo de 2020
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Al 30 de junio, el impuesto sobre la renta de las subsidiaras utillzando el cdlcule de impuesto tradicional se

presenta a continuacion

Utilidad antes ds impuesto =obre la renta

Menes: ingreso extrajeros, exentos y no gravables

Mas, Costoz y gastos no deducibles

Renta neta gravable
Impueste sobre la renta

2020 2019
9,126,699 9,727,323
(3,491,079)  (13,249,588)
1,674,727 10,898,585
7,310,547 7,417,330
1,566,703 1,422,143

La tasa promedio efectiva de impuesto sobre |a renta estimado para el afio terminado al 30 de junio, es de

20% (2019 15%).

Al 30 de junio, 8l impuesto sobre la renta diferide se detalla como sigue:

2020 209
Aclivg Paslve Mato Actlvo Pasve MNafe
Estifmaclin por deterionn de 12 cartem de cnddlla £49,977 473, 34E) Frd 829 398,733 (281, 327) 117,408
Estitnacldén de bienes adjudicados - (1,666 {41 8&d) (227,307) {227,307}
Raconacimlents I3z comisiones pendianies de diadr
da carfara de crédite v conlingarta 35,047 - 35,047 32T - P g |
Ajustas al activo fijo al tipo de cambin hislodeo 19,309 (2,882 16,407 6B,635 - 68,535
Difaride da la Inversionee cuents paldrmanla ags,104 G A b 377,75 228,922 (58,350 170,572
Rawalvaclén de activoa - (122,577} {123 5771} - (128,075 {128,070
Raconocimlents de los interesas an suspanso - - - - (18,446} {18,448
Recommcimiants de las Interases en tagetas de crédito - g - - [SEH (HE
1,289,612 [553,587) /25, 625 29 011 {F14,0600 14,942
A continuacion, se defalla el movimiento dsl impuesto sobre la renta diferida:
2020 2019
Salde al Inizio del afio 14,842 (75, 034)
Saldo subsidiana adqulrids
inciuledo en af patdmonio
Efectos por pérdldas f ganancias no realizadas par
waloracion de inversionss 204,231 (74,732)
Incluida err ganancia o pardida
Estimacitin de bienes adjudicados 185,641 (56, 774)
Efzcto resena para pardidaz en préstamos 253,224 247 787
Efecto resens para aclivos adjudicados para |a venta
Efecto ajustes al activa fijo {43,745) 23,540
Efects reconocimiento de los infereses 182,006 17,470
Efecto diferenclas en cartera de credito y contingencia 2,326 {56,434}
Salde al final dal afo 636,625 14,942

Con fecha 29 de agosto ds 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma las normas relativas a Precios de
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Transferancia, régimen de precios orientada a regular con fines tributarios las fransacciones que se realizan
enhlre partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre sllas sean similares a las que se
realizan entre partes independientes.

De acusrdo con dichas normas, las contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas gque
tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacitn de la base imponible, para fines
del impuesto sohre 1a renta, del perlodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la operacion, deben preparar
anualmants un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la terminacion del
perlado fiscal correspondiente {Forma 930). Dichas operaciones deben someterse a un estudio a efecios de
establecer que cumplen con el supuesio contsmplade en la Ley. A la fecha de estos estados financieros
sonsolidados, el Grupo se encuentra en proceso de completar dicho andlisis; sin embargo, de acuerdo con la
Administracion no se espera que el mismo tenga un impacto importants en |a eslimacion del impuesto sobre
la renta del periodo.

41. Combinacion de Negocios

a. Subsidiarias adquiridas

Proporcion de

Nombre de la entidad Actlvidad Fecha de cclon Contraprestacion
mure ae principal adqulsicldn d . °% transferida
adqguiridas
. 2 de septiembre
Acerta Holding, inc. Asaguradara ds 2019 50.13% 1,847,448
atd rZo de
Santa Maria Park, 5.A. Construccion C ot 100% 11,638,894

» El 9 de septiembre 219 el Grupe incrementé su participacién accionaria an Acerta Holding, 3. A
convirtiendolo en accionista mayoritarios con un 50.13% de las acciones.

Activos y pasivos reconocldos en la fecha de adqulsicién

Los activos netos adquiridos en combinacion de negocios de Acerta Holding, Inc., se detallan 2
continuacion
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Activos

Efectiva y equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable y costo amortizada
e invarsiones en otras entidades

Primas por cobrar

Propiedad ¥ equipo

Activos intangibles

Qtros activas

Total de aciivos

Paslvos

Reservas técnicas

Guentas por pagar reasequradores
Flhaanciamiento

Impuestos sobre primas por pagar
Comisiones por pagar agentes ¥ comedores
Otrgs pasivos

Total de pasivos

Tatal de acfivos netos

Activos y pasivos reconocidos en la fecha de adquisicion

11,618 289

5,604,274
29,719,477
1,454 699
745,651
9,874,431

58,787,521

22,583,434
2,332,853
194,458
731,543
1,627,348
4,113,438

31,583,074

27,214,447

Los activos netos adquiridos en combinacion de negocios de Santa Marla Park, 5. A, se detallan a

continuacidn

Activos

Efectiva y equivalentas de sfectivg
Mobiliario, equlpo ¥ mejoras , neto
Otros activos

Total de actlves

Pasivips
Financlamlanto
Obros pasivos

Total de pasivos

Total de activas netos

- 00 -

634
17,905,861
859,207

El 21 de maizo de 2020, & Grupo incrementd su participacién accionaria en Santa Marla Park, 5. A
convirtisndolo en accionista mayaritaric con el 100% de las acciones.

18,765,592

5,500,365
13,338,275

18,839,740

{74,148}
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El registro inicial por la adquisicién ha sido (nicamente determinado en forma provisional al cierre del
perfedo sobre el que so informa. Para prapdsitos fiscales, se requiers fgue se reajusten (0% valores
fiscales de los activos con base en los valores de mercado. A la fecha de finalizacion de estos estados
financieros consolidados, no se han completado las valuaciones de mercado necesarias y ofros
céleulos y por lo tanto éstos se han determinada provisionalmente con base en la mejor estimacion.

b.Plusvalia genarada en la adquislclén

Al 30 de junlo, |a plusvalia generada en [a adquisicién de negocios de Acerta Holding, Inc. y Santa Marla Park,
5. A. s€ delalla a continuacion:

Acerta Holding, Santa Maria

Inc. Park, S.A.
Contrapresiacion transfericda 1,547,445 11,538,844
Invarsiéin en asociada prevdamente mantenida
Sub-total 1,847,449 11,534,584
Pluswvalla 1,564,510 -

Se origing una plusvalia en la adguisicidn de lag operaciones de Acerta Holding, nc, por BY 1,180,794
debido a que el costo de la combinacidn incluta una prima de control. Adicionalmente, la contraprestacion
pagada por la combinacisn incluyé efectivamente importes en relacion can los beneficios de las sinergias
esperadas, del crecimiento de ingresos, del desarrollo futuro del mercado. Estos bensficios no se
raconocen separadamente de la plusvalla debide a gue no cumplen con los criterlos da recanocimiento
para los activos intangibles idenlificables.

La plusvalia reconocida no es deducible para finag fiscales.

¢, Salida de efectiva neto en la adguisicion de las subsidiarias

Al 30 de junio, la salida de efectivo neto en la adquisicion de las operaciones de Acerta Holding, Inz ¥ Santa
Maria Park, S. A. se detalla a continuacian:

Fecha
Contraprestacion pagada en efectivo 13,388,343
Menos =aldo de efective y equivalentes de efectiv adguiridos 11,619,523
1,766,820
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42. Segmento de operacidn

La composicion de los segmentos de negocios se describe de la siguiente manera:

r Banca y
acHvidades

020 fnancleras Soaguros Congtruccion  Ellminaclones  Consclidado
Ngresos porinlgresas ¥ comisiones 63,579,827 - - 47,7258 62 832,102
Gastos de inlereses, comislongs y provisionss {35,893, 793) - - - (35,083,750
Olma ingrésos, halo 11,623,604 6,506, 326 - B,480, D0 18,129,840
Qtros gaslos (26,531, 366} {4,042, 1500 {37} - {M573,5i8)
Gastos de depreciaclén y amartizacidn {2,561,162}) [332,791) - - 3,213,953)
Ganancia antes de impuesto sobra la renta 10,087,110 2,131,385 {47 7IITTIE T 4,800,743
Impueslo 3ok |3 renla (1,661,971) - {1,661,971)
Ganancla neta £435,139 2,131,385 (37} 7,237,726 3,228,772
Acllvwos talalos 811,021,138 62, 145,280 13,007 ga2 112,627,176 845,536,874
Paziws lolales 721,481,040 32,560, 828 19,071,817 19,198,564 752,926,121

43, Principales leyes y regulaclones aplicables
43.1  Ley Bancaria en Iz Repgbilca de Panamé

En la Repiblica de Panama, los Grupos estan regulades por la Superintendencia de Grupos de Panama, a
través del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto Unico del Decrets Ley Mo.9 del
26 de febraro de 1998, modificado por el Decrsto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asl como de
Resoluclones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los
siguientes: autorizacién de licencias bancarias, requisites minimos de capital vy liquidez, supervisiin
consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercadu, para prevencion de
lavado de dinero, y procedimientos de intervencién y liquidacidn bancaria, entre otros. De igual farma, los
(3rupos estdn sujetos, por [0 Menos, a una inspeccion cada dos {2) afics Tealizada por los auditores de la
Superintendancia de Grupos de Panama, para determinar el cumplimiento de las dlsposiciones del Dacrato
Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No. 23 del 27 de abril de 205, esta (ltima sobre la prevencidn
de blanqueo de capitales.

43.2 Regulacién de fa Rapabfica de Cosia Rica

En la Repuklica de Costa Rica, los Grupos estan regulados por la Superintendencia de Entidades Financieras
(SUGEF), a través de la Ley Organica del Grupo Gentral de Costa Rica Mo, 7558 del 27 de noviembre de 1995,
Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientss: autarizacian de |as licencias bancarias,
requisitos minimaos de capital, politicas monetarias financieras y cambiarias, liquidez, suparvision consolldada,
procedimientos para la administracion de rigsgo de crédito, prevencion de lavado de dinsro y procedimlentos
de intsrvencidn y liguidacién bancaria entre otros.

En adicién la subsidiaria debe cumpiir con rslacién a su indice de liquidez con el Acuerde SUGEF 24-00 ¥ con

el capital minimeo requeride por SUGEF.
o ,M
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Los Grupos establecidos en la Republica de Costa Rica, de acuerdo con ¢l artlculo No.154 de la Ley Crganica
del Sistema Bancario Nacional, deben asignar el 10% de las utilidades netas del afio para la canstitucion de
una reserva espesial.

43.3  Ley de arrondamientos financlercs

Las operaciones de arendamiento financiera en Panama estdn reguladas por |a Direccién de Empresas
Financieras de! Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo con la legislacion establecida en la Ley No. ¥
de 10 de julio de 1980,

43.4  Ley valores

Las operacicnes de puesto de bolsa en Panama estdn reguladas por la Superintendencls del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo con la legislacion sstablecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1989,
reformado mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011,

El capital, la solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez v las concentraciones de rigsgo de
crédito de las Casas de Valores se encueniran reguladas con base al Acuerdo 4-2011 {modificado por el
Acuerda 8-2013 de 18 de septiembre de 2013; y por el Acuerdo 3- 2015 de 10 de junio de 2013}, los cuales
indican que las mismas estan cbligadas a cumplir con las normas de adscuacion de capital y sus medalidades.

43.5 Lay de fideicomiso

Las operaciones de fideicomisc en Fanama estdn reguladas por la Superintendencia de Grupos de Panama
de acuerdo a la legistacion establecida en la Ley No.1 del § de enero de 1884 coma ha sido madificada por la
Ley No. 21 del 10 de mayo de 2017,

Las opsraciones de fideicomiso de la subsidiaria en Costa Rica estédn reguladas por la Superinfendencia
General de Entidades Financieras, de acuerdo con el Codigo de Gomercio de Costa Rica en el Capltulo Xil,
artfculos del 53 al 86.

43.86 Ley de segurog ¥ reasequros

Las operaciones de seguros y reaseguros estin reguladas por la Superintendencia de Segures y Reaseguros
de Panama, mediante Iz Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de 2012,

43.7  indice de liquidez

El porcentaje del Indice de liguidez reportado por el Grupo al ente regulador, bajo los parametros del Acuerdo
4-2008, fus de 52.49% (2018 48.51%).

43.8  Adecuacion de capfital

La Ley exigs a los Grupos de licencia general mantener un capital social pagado o capital aslgnado minimeo de
diez millones de balboas (Bf. 10,000,000) ¥ fordos de capital par no menos del 8% de sus activos poanderados,
incluyende operaciones fuera de halance. El Grupo presenta fondos de capital consolidade  de
aproximadamente 13.09% (2019: 11.73%) sobre sus activos ponderados en base a Tiesgos, en hase al
Acuerdo 1-2015 de |la Superintandencia de Grupos de Panama.

El tratamisnto contable para sl reconocimients de pérdidas en préstamos de conformidad con las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Grupes de Panama difiere en alguncs aspecios del
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tratamiento contable de conformidad con Nommas Infernacionales de Informacidn Financiera, espeaclficamente
NIIF 8 y NIIF 5. La Superintendencia de Grupos de Panama requiere que los Grupes de licencia general
apliguen estas nomas prudenciales y s recenozcan dentro del rubro de pairimenio.

A continuacién, los compaonentes del capifal regulatario:

. Capital primario - Comprende el capital pagado en acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en acciones es aquel rapresentado por acciones comunes fotalmente pagadas. Las ganancias
acumuladas son las utlidades no distribuidas del afio y las utilidades no distribuidas correspondientes
a afios anteriores.

El Acuerdo 1-2015, modificado por el Acuerde 13-2015 emitido por la Superintendencia de Grupos de Panama,
establece el patiimonio consolidado mmimo requeridos, ios porcentajes requerides por clase de capital los
cuales son efectives a partir del 1 ds enero de 2016,

A contlnuacitn, se detallan los Indices de capital del patrimonio consolidade:

2024 2019
Capital primarlo {pllar 1}
Acclones comunes 25,000,000 25,000, 001}
Capltal pagado en axceso 30,940,000 231,740,000
Utllidad acumulada 25,933,951 30,208,545
Prosdsitn regulataria - dindmica 5,928 6085 o, O 307
Arncionas preferddas 1,764 000
Inigrés minordtario 10,807,463
Pluswalla (13,284 741} (7,035,579
Activas por impuesto diferida (535,623) (14,841}
Farticipacldn en entidades de seguros - (12,148,853}
Activos Intanglbles {3,653,602) {2,901,181)
Otras partidas del resulfade Integral (3,113,188} 3ar. 719
Taotal 33,681,803 74,880,302
Total de capltal regulatorio 83,651,803 74,880,302
Artlves pondarados por rlesgo FA5.481,685 58T @42 657
indicas de capltal
Forcentaje da adecuacisn minimo 8% a%
Total de capital regulators expresado an
porcentaje sohre o actlw ponderado por rlesgo 14, 20% 13.45%
Minlmo KMinfmo
exigido 2020 exigido 2019
{ndices da capital
Parcentaje de adecuacldn - Capital fotal 8.00% 14.20% B.00% 13.43%
Porcentaje de adecuaclon - Capital pritario 8.00% 12.81% 6.00% 11.65%
Porcentaje de adecuacion - Capital pimario crdinario 4.50% 15.88% 4.50% 15.78%
-0 .
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A continuacian, se detallan los Indices de capital del patrimonio censolidado de Grupo Prival, S.A. ¥
subsidiarias

2020 2019
Capital soclal pagado 37,260,000 A7 260,000
Accionss en fesorera _ (808, 207} {2.916,676)
Acciongs preferidas 34,764,000 30,000,000
Utilidades na disttibuldas #,658,278 o 522 852
Imteras minoritaric 10,807,483 -
Oitras particlas del resultado infegral (3,113,167) 387,719
Plusvalia (13.284,741) (7,935,579}
THras aciivos intangities 3, 650,692) (2,901 181}
Actiwas por impuestos dierdes {F35,525) (729,010}
Farlelpackn en entidad de seguros - {14,010,573)
Pravisidn regulatoria - dinamlca 5,028,605 8,044 282
Deuda perpetua 6,415,000 6,415,000
Fondo de capital 77,323,515 65,028,644
Activos pondarados por rlesgo 500,784,383 554 506,807
indices de capltal
Porcantgje de adecuacién minime % 4%
indice de adecuacién de capital 13.00% 11,73%
Exposlclén 807,504,712 870,125,248

La Superintendencia del Mercado de Valores de Fanamé y la Bolsa ds Valores de Panama requiers que las
Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacién de solvencia
minirma del 8% y un indice de liquidez minimo del 10%, segun texto aprobado en el Acuerdo 4-2011, modificado
por el Acuerdo §-2013 de la Superiniendencia del Mercado de Valores de Panama, emitido &l 18 ds septiembre
de 2013. Al 30 de junio, los fondos de capital de Prival Securities, Inc. eran B{25,972,430 {2018
BY.22,354,369) la relacién de solvencia era 705.80% (2019: 2,153.74%). E! Indice de liquidez era 7,334.48%
{2019; 13,007.78%}.

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica requiere gus Puestas de Bolsa deben contar con el
capital base necesario para cubrir los riesgos en que incurren al efectuar sus operaciohes, coh Lna relacion
de solvencia maxima del 100%, segin texfo sprobado en el Reglamento de Gestidn de Riesgos de la
Superintendencla General de Valares de Costa Rica (SUGEVAL), publicade en el Diario Oficial La Gaceta
No.41 del 27 de febrero del 2008, Al 30 de junio, la Suficiencia Patrimonial de Prival Securitiss Costa Rica fue
de B{.58.53% (2019: B/.50.61%}.

La Superintendencia General de Valores de Costa Rica requiers que las Sociedades de Administracion de
Fordaos de |nverslén deben contar con gl capital base necesaric para cubrir los riesgos en que incurren al
efsctuar sus operacionss, can una relacién de solvencia maxima del 100%, segdn texto aprobada en el
Reglamento de Gestidon de Riesgos de la Superintendencla General de Valores de Costa Rica (SUGEVAL]),
publicado en el Diario Oficial La Gaceta Mo.41 del 27 de febrero del 2009. Al 30 ds junio, la Suficiencia
Patrimanial de Socisdad Administradora de Fondos de Inversion (SAF1) fue de B/.71.21%. (2019: Bf.51.00%).
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43.9 Acuverdp 1-2015

El Acuesdo 1-2015 aplicables a los Grupos y grupos bancarios fue emitide por la Superintendencia de Grupos
de Panama, modificado por ef Acuerdo 13-2015. En &l mismo se establecen las normas de Adecuacién de
Capital y requerimiento minimo patrimonial consalidado. El propdsito del Acuerdo es el de actualizar el marco
nortativo que regula los requerimientos de capital en linea a los eslandares intermacionales.

43.10 Researvas regulatorias

La Superintendencia de Bancos de Panama requiers que los bancos delicencia general apliquen estas normas
prudenciales.

El tratamienio contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de confurmidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF's), especificamente NIF 8 y NIF 3. La
Superintendencia de Bancos requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

43.10.1 Préstamos y reservas de préstamos

434011 Provisiones espacificas

Se definen como provisiones que 88 originan por la evidencia chjefiva y concreta de deterioro. Se constituyen
sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesge mencion especial, sub-nammal, dudosa ©
irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupo de estas. En caso de un grupo
corresponde a circunstancias que seflalan la existencia de deterioro de |2 calidad crediticia, aunque todavla
no es posible la identificacisn individual,

Base de célcule

E| calculo 5o realiza con base sn la siguiente tabla de ponderacion v es la diferencia entre el importe de la
facilidad crediticia clasificada las categorfas arriba sefialadas, y e valor presente de la garantla para |2
mitigacién de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamo Ponderaclén

Mencidn especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Imecuparable 100%

Tratamiento contable

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre la provisién corforms a las NIIF, este exceso
se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que afecta las utilidades no distribuidas, Lareserva
regulatoria no serd considerada como fondos de capital para el célculo de clertos indices y cualqular ofra
relacidn prudencial.

El cuadro a continuacién resume la clasificacitin de |a cartera de préstamos y roservas para perdidas en

préstamos del Grupo:

- 94 -



Grupo Prival, $.A. y subsidiarias

Motas a los estados financleros consolidados
por el afio terminado el 3¢ de junlo de 2020

{En balboas)
Mancldn
20 Homal gspoclal Subnormal Dudaso Irracuparable Total
Préztamos corporatiws 257,311,870 A0 421 061 18,407 B19 352,028 4,193,072 362 885 ¥62
Préstarmos consumo TH.631,.0756 1,821,085 1,445,158 361,945 1,B02 375 B3, 873,034
Taotal A48 G843 B45 70,053,046 19,352,775 713974 9 305 448 446,550, 704
Resarva especifica 1,010 3,392,307 4 677,192 H0,383 1,485,245 B.516,278
Mencidn
2018 Mormal especial Subnormal Dudosa Irecuperable Total
Préstamos corporathos 421 B34 636 340,678,682 1,402,012 £34 ERZ 0,425,082 ATZ2,030,905
Préstamaos Gonsuma 68,962,544 2 466,602 1,08A,801 392,724 808,541 73,699,213
Total 400,901,230 42 145,196 2471813 927,208 10,224,623 £48 680,113
Resorva espaciflca - 2,531,789 14,378 243,739 1,847,340 4,841,746

E| Acuerdo 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes contractuales no
pagados con una antighedad de mas de 30 y hasta 80 dias desde la fecha establecida para el cumplimignto
de los pagos: y come vencida agquella cuya falta de pago presenten una antigliedad superior a 90 dlas, Las
operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros se consideran vencidos cuando la antigledad de la
falia de pago supere los 30 dias,

Al 30 de junio, 12 clasificacion de |a cartera de préstamos por perfil de vencimienta del Grupo se presernta a
continuacién:

Vigen e Morosy Vencldos Total Vigente Marsan Yancldos Tatal
Pyda Laroe cOrpomtics G54, 27,428 1,168,445 T, 237,874 352,886,752 A2, 440,728 52, B5Z 8,017,326 A7, T80 BO5
Pr&staros consumo B0,542, 023 410,403 2812612 A3, 673,035 F1,532, 714 BT, Bl 1,318 554 73,598,213
Todal 434,821,450 4,680,847 10,150,491 448,558, 765 53,873,441 1,370,788 10,336,674 545,560,118

Par ofro lade, con base en el articulo 30 del Acuerdo 8-2014 (que modifica ciertos arficulos del Acuerdo 4-
2013}, se suspende el reconocimianto de las intereses en ingresos clando se determine el deterioro en la
condicidn financiera del cllente con base en los dlas de atraso en el pago a

principal y/o intereses y el tipo de operacidn crediticia de acuerdo con lo siguiente:

a) Mias de 90 dias para préstamos corporatives, de consumo ¥ persanales con garantla hipotecania; ¥

b Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

E| total de préstames del Grupo en estado de no acurmulacién de intereses asciende a B/.3,251 911 {2018
B/.1,044,621). El total de intereses no reconocidos en ingresos sobre préstamos es de B, 142,175 {2019.
B/47,033).

43.10.1.2 Pravisiones dindrmicas
El Acusrdo 4-2013 Indica gue la provisidn dindmica es una reserva constituida para hacer frente a posibles
necesidades futuras de constitucién de provisiones especilicas, la cual se rige por criterios prudenciales

propios de |a regulacion bancaria. La provision dinamica se constituye con perindicidad trimestral sobre las
facllidades crediticias clasificadas en categorfa normal.
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La provision dindmica 88 una partida patrimonial que se presenta en el rubro de reserva regulatoria en el estado
consolidado de cambios en el patrimonlo ¥ s& apropia de las utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de
esta provision dindmica forma parte del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa |os reguerimientos
al porcentaie minimo de adecuacion de capital establecido por la Superintendencia. El saldo de fa reserva
dinamica del Grupo al 30 de junio es de B/.5,528,606 (2019: B/ 9,544,352).

Con el actual Acusrdo se esiablece una provisién dindmica la cual no serd menor al 1.25%, ni mayor al 2.50%
de los aclivos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades credificias clasificadas como normal.

Para los efectos de la provisidn dinamica de Prival Bank, 5.A., Prival Securifies, Inc. v Prival Leasing, S.A.
procademos a detallarla:

2020 2013
Camponente 1
Por soeficiente Alfa {1.50%) 2,608,756 3,275,826
Companante 2
Vatiasion tiimestral por coeficlente Beta (5.00%) - 1,156
Companante 3
Warzalon timestral positive por resenas especificas 3,875,006 103,727
Total de provizion dindrnica por componentes {1,266 310) 3,173,255
Tatal de provisidn dindmica comespondiente al 2,.00%
de los activos ponderados por rieggo de
categaoria nomnal 3,030,778 5,564,250

Para los efectos de la provision dindmica de Grupo Prival Costa Rica, 5.A. procedemos a detallara:

2020 20198

Componente 1
Por coeficiente Alfa (1.50%) 1,248 638 2,202 860
Componanta 2
Yarlacion trimestral por cosficients Beta (5.00%) 4,526 37,283
Componente 3
Variaclén trimestral positiva por resenas especificas 116,087 {7E7, 195}
Total de prevslén dindmica por componentes 1,838,207 3,027,413
Total de provsion dinamica correspondlente al 2.25% de los

activos ponderados por figsge de categorfa naormal 2,888,628 4,380,133
Total prevision dindmica 5,028 606 9,944 382

43 10,2 Reservas enicas y legal

431021 Reservas técnicas

Reservas para riesgos catastréficos, contingenclas y de prevision por desvlaciones estadisticas

La Ley No.12 de 3 de abril de 2012, en su Artlculo No. 299 establece que, a |a fecha de su entrada en vigencla,
la reserva de previslones para desviaciones estad(sticas y la reserva para riesgos catastroficos, previamente
establecidas en pasive, serdn traspasadas como reservas palrimeniales, dicha célcule fue reafirmado en los
Acuerdas 4, del 4 de junio de 2014 y Acuerdo 5, del 18 de junio de 2014, En su Articulo No. 208 establece
que la aseguradora debsra constituir en su patrimonio, una reserva de previsién para desviasiones astadisticas

g
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Motas a los estados financleros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2020
{En balboas)

¥ UNa reserva para rissgos catastroficos yfo de contingencias. Estas reservas se calculan sn base a un imports
no menor del 1%, en bass a la prima neta retenida para fodos los ramaos y sy uso sclo pedra ser autorizado
por la Superintendencia de Seguros ¥ Reaseguros de Fanama.

Estas roservas se présentan a continuacion:

Reservas para Reservas para
prevision rlesgos
de desvlaclones catastréflcos yio
estadisticas contingenclas
2020 2020

Saldo al incio del afio - .
Saldo de subsidiarie adguirida 1010 280 1,040 280
Saldo al final del afo 1,010,280 1,010,280

4310.2.2 Raszerva legal

La reserva legal de la Empresa se establece de acuerdo a lo reglamentada en el Arilculo No. 213 de |a Ley
Mo, 12 del 3 ds abhil de 2012, 1a cual establzace o siguisnte:

La resarva se establece con base al 20% de las utilidades anuales antes del impuesto sobre la renta, hasta
constituir un fondo de B/.2,000,000; después de constituido este monto, se destinaré un 10% de las ufilidades
anuales antes del impuesto sobre la renta hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

El movimiento de la reserva legal g6 detalla a continuacién:

2020
Saldo al inicio del afo -
Saldo de subsidiania adquirida 2,935,648
Saldo al fingl del afio 2,935 6449

43,11 Provisionas por riesgo pals

Son aqusllas que se generan sobre la medicion de la exposicion al riesgo pals relacionadas con fodas las
operacionss de colocaciones, préstamos y operaciones de reporto, inversiones en valorss, instrurnentos
financieros derivados, y contingencias irrevocables, siempre que ne estén exentas de provision. Estas
provisiones por riesgo pals se constitluyen sobrs (08 saldos expuestos en esltas operacionss conforme a la
categorla de clasificacion de riesgo del pais.

Base de calculo

Se realizan evaluaciones generales de riesgo pals, siempre y cuande la suma de las exposiciones individuales
por pals en su conjunto sea igual o mayor al 30% del total de las operacicnes sujetas a riesgo pals, o qus
individualmente alguna de esas operaclones tenga una concentracién en un pais, Igual o mayor al 5%. El
resultado de estas evaluaciones generales se uliliza para asignar la categorfa de clasificacian de riesgo del

pals.
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Si &l Grupo no realizd la evaluacion de riesgo pals consideranda los elementos indicados en el Acuerdo 7-
20118, los asigna al grupo & hasta tanto se realice esa evaluacion y asigne el pals a |a categoria de rissgo que
determine en funcidn de ese andlisis.

El cdlculo de la provision se realiza sobre la base de los saldos expuestos a rissgo pals por el porcentaje de
la categoria de clasificacién de riesgo del pals, los cuales son deferminados conferme a la metodolog la
desarrollada y establecida por el Grupo,

Las categorias de clasificacién de riesgo del pals estin asocfadas con una calificacion de riesgo sobsrano
amitida por una agencia calificadora intermacional, de acuerdo con la metodologla de Standard & Poor's o su
aquivalente, segin s& musestra a continuacion:

Categora de clasificacion Calificacidn Internacional
Grupo 1, palses con hajo riesgo na debe sar menaor de "AA"
Grupo 2, palses con riesgo normal na debe sar menar de "BBB-"
Grupo 3, palses con riesge moderada no debe ser menar de "BB-
Grupo 4, palses con dificultades no debe ser menor de "B-*
Grupo 5, paises dudosos no debe ser menar de "C"
Grupo 6, paises con problemas graves "o

Se consideraran exentas de provisiones por tiesgo pals:

1.  Las operaciones de comercio exterior con plazo menor a un afio.

2. Las inversiones en paises de los grupos 1y 2, negociadas en mercados con alta liquidez y
profundidad, que ss valoren a precio de mercado y cuya valoracion sea realizada diariamente.

3. Las operaciones con derivados que sean realizadas en mecanismos centralizados de negaclacion que
axifan la constitucidn de depdsitos o margenas en garantla ajustables diariamente, localizados &n los
palses de los grupas 1y 2,

4. Las exposiciones con los organismos multllaterales de desarmollo listados en el Acuerdo de activos
ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte.

Tratamiento contable

La provisién por riesgo pals que se consfiluird serd la méxima entre la que resulte de comparar la provigidn
por riesgo pals con respecto a las provisiones correspondientes a [a naturaleza de la aperacion analizada. La
provisién final constituida por riesgo pais serd la calculada luego de deducir [as provisicnes constituidas
comrsspondientes a la naturaleza de la operacién analizada.
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El cuadro a continuacién resume la clasificacion de las operaciones expuestas a riesgo palg y la provision por
riesgo pals del Grupo:

2020 Grupe 1 Grupe 2 Grupo 3 Grupo 4 Grupo B Grupo & Total
Préstamos 4 517,714 56, 698 620,378 7, 733,665 - 5,041,064 42 O2R 455
Conlingencias imevacakles - - - - - - -
Total 4 517,714 56,698 520,378 7,733,665 - 5,041,064 42 O2R 453
Regana par riesgo pals - - - 329,554 - 71,000 120 559

43.12 Engjenacion de blenas Inmuebles adquiridos

Para efectos regulatorios la Superintendencia fija en cinco (5) afcs, contados a partir de [a fecha de inscripcion
en el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuables adguiridos en pago de créditos insolutos. 5i
branscurrido este plaze el Grupoe no ha vendido el bien inmueble adquirido, debers sfectuar un avalio
independiente del mismo para establecer si este ha disminuido en su valer, aplicando en tal caso lo establecido
en las NIIF,

De igual forma el Grupo deberd crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante la apropiacion en &l
siguiente orden de: a) sug utilidades no distribuidas; b} utilidades del periodo, & |as cuales se realizaran |as
siguientes fransferencias del valor del bien adjudicado

Afio Porcentaje
Primer afio 10%
Sequndo afio 20%
Tercer afio 35%
Cuaro afo 15%
Cluinto afio 10%

Las resetvas antes mencionadas se mantendran hasia que se realice &l traspaso efectivo del bien adquirido
y, dicha reserva no se considerara como reserva regulataria para fines del cdlculo del Indice palrimonial.

43.13 Operaciones fuera de halance
El Grupo ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 30 de junio,

en base al Acuerdo No.4-20M3, emitido por la Superintendencia de Grupos de Panama y la misma se muestra
a continuacidn:
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Mancldn
2020 Hormal especlal Subnormal Dudosz  Irrecuperable Total
Avales ¥ Banzas 3,808, 267 - - - - 3,808,267
Linaas de crédile otorgadas no ulllizacdes 1,746,318 1,262,014 - - - 3,004,324
Cartas promesas da paga 3,423,075 - - - - 3,422,975
Tal 8,979,558 1,262,018 - - - 18,241,576
Resana requerda en base a
prdicla neta eslimada - - - - - -
Mancldn
g L Mormal espaclal Subnomal Dudoso Irrecuperahle Total
Avabos y Banzas 7,224,125 - - - - 7224125
Limess de crédfc otargadas no ulilizadas 11,084,275 - - - - 11,084, 275
Cartag promesas de pago 13,707 252 - - - - 13,707,252
Tal 32,015,662 - - - - 32,015,662

Rasana requerida en base a
piwrdicla nata eslimada - - - - - -

Las garanilas emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su obligacién de pagar.  Las poliicas y procedimientos del Grupo en |a aprobacion de
compromises de crédite, garantfas financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
atorgamiento de préstamos registrades en el estado consolidade ds situacién financiera.

Las lineas de créadlfos otorgadas no ufilizadas corresponden a préstamos garantizados perdientss de
desembolsar, log cuales no se muestran en el estado consolidado de situacion financiera, pere estan
regisirados en las cuentas de orden del Grupo.

44, FEventos posterlores

La Junta Directiva del Grupo autorizd la Emision dse un Frograma Rotativo de Valores Comerciales Negociables
(los "YCNs'} el 14 de mayo de 2020 por un valor nominal de hasta cincuenta millones {B4.50,000,000)
aprobados por la Superintendencla de Mercado de Valores mediante la Resolusion No. SMV No. 310 - 20 de
13 de julic de 2020,

45. Aprobacién de los estados flnancleros consolidados

Los estados financieros consofidados de Grupo Prival, 5.A. y subsidiarias por el afio finalizado el 30 de junio
de 2019, fueron autarizados paor la Gerencia General y aprobados por la Administracion para su emision el 25
de agosto de 2020,

L L]
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